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SAMMANFATTANDE VILLKOR

Extra bolagsstdmman i Orezone beslutade den 14 mars 2018 om nyemission av aktier med féretradesréatt fér Bolagets
befintliga aktiedgare. Nyemissionen uppgar till hégst 119 191 472 aktier med en teckningskurs om 0,05 SEK per aktie
vilket motsvarar en bolagsvardering fére emission om ca 3 MSEK ("Nyemissionen”). Vid full teckning vantas Nyemis-
sionen inbringa ca 6 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

GARANTIATAGANDE OCH TECKNINGSFORBINDELSE
Nyemissionen &ar garanterad genom teckningsférbindelser och garantier till ett belopp om cirka 1 MSEK eller cirka 17
procent. Fér mer information om garantiatagande och teckningsférbindelser se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

VILLKOR

Avstdmningsdag: 28 mars 2018

Teckningstid: 3 april 2018 - 20 april 2018

Handel med teckningsrétter: 3 april 2018 — 18 april 2018

Teckningskurs: 0,05 SEK per aktie

Teckningsrétter: Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie i Bolaget en (1)
teckningsratt. Det krévs en (1) teckningsratt for att teckna tva (2) nya aktier.

Antal aktier i Nyemissionen: hdgst 119 191 472 aktier

ISIN-kod Aktien: SE0006452546

ISIN TR: SE0010985317

ISIN-kod BTA: SE0010985325

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Memorandumet genom hénvisning ar delar av detta Memorandum.
Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inférlivade i Memorandumet genom hénvisning till
Orezones hemsida samt Aktietorget

« Arsredovisning och revisionsberattelse fér 2015
« Arsredovisning och revisionsberéttelse for 2016
e Kvartalsrapport Q1,2,3 2017 samt bokslutskommuniké 2017
Kvartalsrapporterna samt bokslutskommunikén fér 2017 har ej granskats av bolagets revisor
* MAWSON DRILLS NEAR-SURFACE URANIUM AT TASJO, SWEDEN, MARCH 19, 2007
+ DRILLING EXPANDS NEAR-SURFACE URANIUM AT TASJO, SWEDEN, JUNE 11, 2007
¢ A Note on the map of Critical Raw Material deposits of Europé, Version 3, January 2015

Information, till vilken hanvisning sker, skall lasas som en del av detta Memorandum. Informationen finns tillgédnglig pa
Bolagets hemsida, www.orezone.se.




ALLMANT

Detta memorandum (“Memorandu-
met”) har uppréattats med anledning
av Orezone AB (publ)s, (Orezone eller
"Bolaget”) org.nr 556785-4236, beslut
om genomférande av Nyemission
med foéretrddesratt till Bolagets ak-
tiedgare pa de villkor som framgar av
detta Memorandum ("Erbjudandet”).
En investering i aktier &r férenad med
vissa risker (se avsnittet “Risker och
osakerhetsfaktorer”). Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méaste de
forlita sig p& sin egen bedémning av
Orezone och detta Memorandum, ink-
lusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut
bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga inves-
teringsbeslutet. Memorandumet har
uppréttats av styrelsen i Bolaget.
Innehéllet i Memorandumet &ar baserat
pé information som tillhandahallits av
Bolaget. Styrelsen fér Orezone &r ans-
varig foér den information som l&mnas
i Memorandumet. Harmed forsakras
att styrelsen fér Orezone har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i Memo-
randumet, savitt de vet, 6verensstam-
mer med faktiska férhallanden och
att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna paverka bedémningen av Bola-
get. Bolagets revisor har inte granskat
den information som ldmnas i forelig-
gande Memorandum.

REGELVERK

Memorandumet utgér ej ett Prospekt
enligtLagen 1991:980) om handel med
finansiella instrument (LHF) och har
darfor inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen (Fl). Emissionen
ar undantagen prospektskyldighet
enligt Lagen om Handel med Finan-
siella instrument (1991:980), 2 kap 4§
p5. Grunden for undantaget ar att det
sammanlagda véardet av emissioner
av dverlatbara vardepapper i Bolaget,
riktade till allmanheten, understiger
2,5 miljoner euro under en 12-méanad-
ersperiod (2 kap 4§ LHF).

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet i detta Memorandum
riktar sig inte till personer vars delta-
gande forutséatter prospekt, registre-

rings- eller andra atgarder an de som
féljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln och andra till Er-
bjudandet hanférliga handlingar far
darfor inte distribueras i nagot land déar
distributionen eller Erbjudandet kréaver
atgard enligt féregdende mening eller
strider mot regler i saddant land. De
aktier som erbjuds till férvarv har inte
registrerats enligt United States Secu-
rities Act of 1933 ("Securities Act”) en-
ligt sin senaste lydelse och inte heller
enligt motsvarande lag i ndgon enskild
stat i Amerikas Férenta Stater (USA),
Australien, Japan, Kanada, Nya Zee-
land eller Sydafrika och far darfér inte
utbjudas till férséljning eller férsaljas
(varken direkt eller indirekt) i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zee-
land eller Sydafrika eller till personer
med hemvist dar eller for sddan per-
sons rakning utan att undantag fran
registreringskrav foreligger. Det alig-
ger envar att iaktta sddana begran-
sningar enligt lagar och regler utanfér
Sverige. Anmélan om forvéarv av aktier
i strid med ovanstdende kan komma
att anses ogiltig.

FRAMATRIKTAD INFORMATION
OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller viss
framatriktad information som ater-
speglar Orezones aktuella syn pa
framtida hadndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”,”férvantas”,’kan”,”planerar”,
“uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller férutsagels-
er avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte ar grundad pa
historiska fakta, utgdr framéatriktad in-
formation. Framatriktad information ar
till sin natur férenad med saval kanda
som okanda risker och osakerhetsfak-
torer eftersom den &r avhangig fram-
tida h&ndelser och omsténdigheter.
Aven om det ar Bolagets bedémning
att framatriktad information i detta
Memorandum &r baserad pa rimliga
6vervaganden, kan faktisk utveck-
ling, hé&ndelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran foérvant-
ningarna. Faktorer som kan medféra
att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som ut-
talas i framatriktad information inne-
fattar, men ar inte begransad till, de

som beskrivs i avsnittet "Risker och
osékerhetsfaktorer”. Framatriktad in-
formation i detta Memorandum géller
endast per dagen fér Memorandu-
mets avgivande. Orezone |admnar
inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till féljd av ny
information, framtida héndelser eller
liknande omstandigheter annat &n vad
som féljer av tillamplig lagstiftning.
INFORMATION FRAN TREDJE PART
Memorandumet innehaller information
som har hamtats fran tredje part. All
sddan information har atergivits kor-
rekt. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor &r tillférlitiga har ingen ober-
oende verifiering gjorts, varfor rik-
tigheten eller fullstdéndigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan férsakra
genom jamférelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av tredje
parter varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle géra den atergiv-
na informationen felaktig eller miss-
visande.

MEMORANDUMETS TILL-
GANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.orezone.se
och Aqurat Fondkommission ABs
hemsida www.aqurat.se.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

F6ér Nyemissionen och Memorand-
umet galler svensk réatt. Tvist med
anledning av Nyemissionen, Memo-
randumet eller darmed sammanhan-
gande réattsférhallanden skall avgéras
av svensk domstol exklusivt.

EMISSIONSINSTITUT

Aqurat Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut vid genomfdrandet
av Nyemissionen. Aqurat Fondkom-
mission friskriver sig fran allt ansvar
betraffande innehallet i detta Memo-
randum samt for eventuella invester-
ings- och, eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta Memorandum.



OREZONE | KORTHET

OrezoneAB(publ),orgnr556785-4236, arettpubliktaktiebolag
grundat 2009, under namnet Resolution Energy RE AB med
avsikt att utféra seismiska undersékningar for oljeindustrin.
Bolaget har cirka 3700 aktiedgare och aktien &r sedan den
22 juni 2015 upptagen till handel pa AktieTorget med kort-
namnet ORE.

AFFARSIDE OCH SYFTE

Orezone éar ett svenskt prospekteringsbolag som innehar tre
undersokningstillstdnd om 2 259 hektar éver potentiella min-
eraliseringar i Vasterbotten déribland i Fetsjéon-Ormbécken
omrédet. Bolaget utvarderar kontinuerligt nya omraden som
faller inom Bolagets strategi. Samtliga tillstand ligger i strék,
sé kallade metallogenetiska omraden, vilka Sveriges geol-
ogiska undersokning, SGU, definierat som intressanta ur
prospekteringssynpunkt.

Bolagets affarskoncept &r att erhdlla rattigheter, utféra de
arbeten som kravs och sélja objekt eller ingd samarbet-
savtal med stdrre bolag innan den kapitalkrdvande gruv-
fasen.

Orezone fokuserar pa att finna prospekt och mineraliser-
ingstyper som har foérutséttningar for att bli kommersiellt
drivvarda under svenska forhallanden, det vill séga stérre
férekomster som kan drivas ekonomiskt med rationella me-
kaniserade metoder. Aven miljén och omgivningen gynnas
naturligtvis av god ekonomi i projekten.




EMISSIONEN

Extra bolagsstdmman i Orezone beslutade den 14 mars
2018 om nyemission av aktier med foretrédesratt fér Bola-
gets befintliga aktiedgare. Beslutet innebér att Bolagets
aktiekapital kan 6ka med hogst 2 383 829,44 SEK genom
emission av hégst 119 191 472 aktier till en teckningskurs
om 0,05 SEK per aktie. Antalet aktier kommer darmed 6ka
fran 59 595 736 till hogst 178 787 208 aktier. Detta medfor
en maximal utspé&dning om 67 procent fér aktieidgare som
inte deltar i Nyemissionen (berdknat som antalet nya aktier
och r@ster dividerat med det totala antalet aktier och rdster
efter ett fulltecknat Erbjudande).

Teckningskursen fér Nyemissionen &ar baserad utifran
senaste handlade marknadskurs vid styrelsens férslag till
bolagsstdmman om Nyemission med rabatt beaktande
i forsta hand att det ar en féretraédesemission samt efter
diskussioner med radgivare och slutligen de som garant-
erar Nyemissionen. Anmélan om teckning skall ske under
perioden fran och med 3 april 2018 till och med den 20 april
2018. Styrelsen har ratt att férlanga teckningsperioden.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Den som pa avstdmningsdagen den 28 mars 2018 &r reg-
istrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretrddesréatt att
teckna nya aktier i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller
for varje befintlig aktie i Bolaget en (1) teckningsratt. Det
kravs en (1) teckningsratt for att teckna tva (2) nya aktier.

TECKNING UTAN FORETRADE

For det fall Nyemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stdéd av teckningsratter kommer tilldelning
att ske utan stdéd av teckningsratter. Anmélan om teckning
utan stdéd av teckningsrétter ska géras under samma tid-
speriod som teckning med stdéd av féretrddesréatt. Det vill
séga fran och med 3 april 2018 till och med den 20 april
2018.

TECKNINGSFORBINDELSE OCH EMISSIONSGARANTI
Nyemissionen ar garanterad genom teckningsférbindelser
och garantier till ett belopp om cirka 1 MSEK eller cirka
17 procent av den hdgst emissionsvolymen. Fér mer infor-
mation om garantiatagande och teckningsférbindelser se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Genom Erbjudandet tillférs Orezone knappt 6 MSEK fére
emissionskostnader vilka berdknas uppga till totalt 0.5
MSEK exklusive garantikostnader vilka uppgar till en kont-
ant erséttning om 10 procent. Emissionslikviden ar avsedd
att anvandas till att finansiera fortsatta och férdjupande un-
dersokningar inom Fetsjon-Ormbacken omradet samt att
for kunna fortsétta Bolagets langt framskridna arbete med
att soka industriella partners for att driva Fetsjon-Ormbéack-
enprojektet vidare enligt faststalld plan.

Harmed inbjuds aktiedgarna och allménheten, i en-
lighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna
aktier i Orezones Nyemission.

| dvrigt hanvisas till redogérelsen i Memorandumet som
upprattats av styrelsen fér Orezone med anledning av
Nyemissionen. Styrelsen fér Orezone &r ansvarig for inne-
hallet i Memorandumet. Information om styrelseledaméter-
na i Orezone &terfinns i avsnittet "Styrelse, ledning och
revisor”. Styrelsen foér Orezone forsékrar harmed att sty-
relsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sak-
erstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen
vet, dverensstdmmer med de faktiska férhallandena och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Mem-
orandumets innebord.

Svedala 2018-03-29
Styrelsen, Orezone AB (publ)



Orezones verksamhet &r liksom allt féretagande forenad med risk.
Det ar déarfér av stor vikt att vid beddmning av Bolagets tillvaxt-
mojligheter dven beakta relevanta risker. Hela det investerade
kapitalet kan férloras, och en investerare bér géra en samlad ut-
vardering av évrig information i detta memorandum tillsammans
med en allmén omvérldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér
Bolagets kontroll paverkar dess resultat och finansiella stallning
liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom
sitt agerande. Nedanstédende riskfaktorer bedéms vara de som
kan komma att fa stérst inverkan pa Bolagets framtida utveckling.
Férteckningen dver tdnkbara riskfaktorer skall inte anses som full-
sténdig. Ej heller &r riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

De tva stdrsta riskerna &r enligt styrelsens beddémning finansier-
ingsbehov och tillgang till kapital samt prospekteringsrisk. Pros-
pekteringsbranschen ar kapitalkrdvande och innebér att ytterlig-
are finansiering kan komma att kravas fér en gynnsam utveckling
av bolaget. Styrelsen och ledningen bedémer att likviditeten,
férutsatt att Nyemissionen blir fulltecknad, ar tillracklig fér néast-
kommande 12 manader raknat frdn balansdagen. Framtida finan-
sieringsbehov kan dock inte uteslutas och styrelsen arbetar kon-
tinuerligt med att utvardera olika alternativ till fortsatt finansiering.

VERKSAMHETSRISKER

PROSPEKTERINGSRISK

Bolaget har funnit indikationer pa férekomster av olika metaller pa
flera stallen men har &nnu inte kunnat faststalla att fyndigheter-
na har kommersiell potential. Aven om Bolaget kommer att géra
noggranna genomlysningar och bedémningar fér att genomféra
exploatering av fyndigheter kan inte Bolaget garantera att kom-
mersiella halter féreligger, eller att andra hinder fér kommersiell
utvinning inte uppkommer. Investerare bér observera att prospek-
tering &r en verksamhet som till sin natur innebé&r en betydande
ekonomisk risk.

RISK FORLANGNING UNDERSOKNINGTILLSTAND

Skulle Bergstaten efter ansékans inlamnande ej forldnga till-
stdnden sa gar tillstdnden ut, alla resultat maste skickas in till
Bergsstaten inom ndgot ar och darefter ar resultaten icke offentli-
ga i fyra &r men kan sedan hamtas hos SGU.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH SPECIALISTKOMPETENS
Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Bolagets or-
ganisation &r tills vidare begransad. Det kan inte garanteras att
Bolaget kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor
i den konkurrens som rader med andra bolag i branschen eller
narstdende branscher. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller
om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa negativ inverkan
pa verksamheten och Bolagets ekonomiska utveckling. Detta kan
fran tid till annan medféra risker fér drojsmal och hégre kostnader,
med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska utveckling som
foljd.

MILJORISK

Bolagets verksamhet maste ta stdrsta hansyn till miljopaverkan.
Detta innebér att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploater-
as, med begransningar av Bolagets méjligheter att avyttra gjorda
fyndigheter som tdnkbar konsekvens.

AVYTTRINGSRISK

Bolagets affarsidé ar att finna, dokumentera och kvantifiera in-
tressanta mineralfydigheter, och att darefter avyttra dessa till
lampliga kopare for fortsatt exploatering. Priset for mineraltillgan-

gar varierar med radande och férvantade vardsmarknadspriser,
allmanna konjunktursvangningar och politiska férutsattningar. Det
foreligger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre priser an forvan-
tat vid framtida avyttringar, samt att Bolaget misslyckas med att
finna lampliga kdpare.

FINANSIELLA RISKER

Den allmanna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunk-
turen kan fran tid till annan paverka marknadens bedémning av
vardet hos Bolagets aktier. Nedgangar i gruvnéringen, efterfragan
pa metaller och valutafluktuationer ar exempel pa faktorer som
kan paverka marknadens bedémning, och foljaktligen kan vardet
i en investering i Bolagets aktie férsamras.

RORELSEKAPITAL OCH FRAMTIDA FINANSIERING
Styrelsen fér Orezone goér bedémningen att det befintliga rérelse-
kapitalet fore genomférande av féreliggande Nyemission inte
ar ftillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmanadersperioden éverstiger Bolagets kort- och
langfristiga resurser. Underskottet i rorelsekapitalet for den kom-
mande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 2 MSEK.
Givet att den féreliggande Nyemissionen fulltecknas bedémer sty-
relsen att Bolagets rérelsekapital ar tillrackligt for den kommande
tjugofyramanadersperioden. Om Nyemissionen ej genomfors
skulle Bolaget tvingas att séka andra finansieringsméjligheter i
form av t.ex. riktad nyemission. Darutdver skulle Bolaget beho-
va omprdva expansionstakten i den befintliga affarsplanen och
se 6ver Bolagets organisation och kostnadsstruktur. For det fall
Bolaget beslutar om kapitalintensiva investeringar kan det san-
nolikt behdvas tillskott av externt kapital. Detta kan medféra att
agarkapital kan komma att behdva tillskjutas for att Bolaget skall
utvecklas pa basta satt. Bolagets mojlighet att tillse eventuella
framtida kapitalbehov &r beroende av allméanna marknadslaget for
kapitaltillskott och agarnas forutsattningar att deltaga i framtida
emissioner. Skulle Bolaget inte fa tillgang till ytterligare finansier-
ing, eller kunna fa sadan finansiering pa skaliga villkor, kan detta
komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Framtida nyemissioner av aktier

Férutom den beslutade Nyemissionen har Bolaget for
narvarande inga planer pa att genomfdra vytterligare
nyemissioner av aktier. Trots detta kan Bolaget i framtid-
en komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier
for att anskaffa kapital. Om sadan nyemission genomférs
kommer aktiedgarna att fa sin dgarandel utspadd, i fall
de inte tecknar sin andel i nyemissionen alternativt om
nyemissionen ar riktad till andra an samtliga aktiedgare,
vilket minskar det proportionella &gandet och réstandelen
for innehavare av aktier i Bolaget. Sddan nyemission kan
aven fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Garantiatagande & teckningsforbindelser
Nyemissionen ar garanterad genom teckningsfdrbindelser
och garantier till ett belopp om cirka 1 MSEK eller cirka
17 procent av den hdgst emissionsvolymen. Fér mer infor-
mation om garantidtagande och teckningsférbindelser se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.



VD-KOMMENTAR

Mitt inledande arbete som VD fokuserats pa att hitta potentiella industriella partners &ar och har varit en férutsattning for
att Fetsjon - Ormbéacken projektet skall kunna tas vidare till nasta fas, da det dels behdvs en bredare kompetensbas och
ocksa en helt annan volym av pengar for att konkretisera projektet kommersiellt.

Och som vi rapporterat under senhdsten sa har detta arbete lett oss till den kinesiska marknaden da kinesiska bolag
besitter i mangt och mycket pa den kompetens inom vilken vi séker samarbete och partnerskap, ndmligen inom anrikning-
smetoder och gruvprojektering.

Jag har aven lagt stort fokus pa att hitta en ny geologisk konsult att jobba med och det har vi lyckats med genom att knyta
till oss Jan-Olof Arnbom. Jan-Olof har ett mangarigt forflutet inom hos Sveriges geologiska undersdkning (SGU), bland
annat som chef for enheten fér Gruvnéring.

Nedan ska Jan-Olof och jag foérsdka beskriva vad Orezone utfort fér arbeten i vara undersokningstillstand Fetsjon och
Ormbacken. Under faltsdsongerna 2016 - 2017 har ytkartering (lokalisering av jordarter och avlagringar pa jordytan)
utforts i Fetsjon medan borrhal sattes i Ormbacken. Skalet till detta var att bevisa att mineraliseringen i Fetsjon stracker
sig in i Ormbacken omradet.

Resultatet:

¢ Mineralisering av samma typ som i Fetsjon patraffades dven i Ormbéacken.
Det REE forande fosforitlagret fran Fetsjon patraffades i bada borrhalen.

e Dessutom patraffades grafit och metallférande alunskiffer av mer &n 156 meters maktighet.
e Malmvardet i Fetsjon — Ormbécken bestar i grafit, REE, molybden och vanadin.

Efter denna bekréaftelse av mineraliseringar gick vi vidare med provtagningar och kemiska analyser pa de 38 borrkarnor
som upptagits.

Grafithalten i de prover som analyserats pa grafit uppgar till cirka 5 - 6% TGC (Total graphitic carbon).
Som en tumregel ligger ekonomisk grafithalt pa cirka 2 - 3%, vilket d& kan ge ett betydande bidrag till malmvérdet.

Foérsoken med REE fortsatter medan vi vet det &r mojligt att ta ut andra metaller sdisom molybden och vanadin ur fére-
komsten med beprévade metoder.

Under varen och sommaren skall vi nu bedriva fortsatta och férdjupande undersékningar inom Fetsjon-Ormbacken om-
radet samt paborja ytterligare lakningsforsok.

En spannande tid och utveckling fér Orezone och aktiedgarna é&r att vanta!

Lars Blixt, Verkstéllande Direktor

Arbetet med ytkartering &r utfért av Mindworks Geoconsulting ,arbetet med provtagningar och kemiska analyser &r utfért av Intertek
Testing Services Philippines Inc.




BAKGRUND

Orezone &r ett svenskt prospekteringsbolag som innehar tre undersdkningstillstand om 2 259 hektar éver potentiella
mineraliseringar i Vasterbotten daribland i Fetsjon-Ormbé&cken omrédet.

Orezones verksamhet har koncentrerats till Fetsjon & Ormbéacken dar Bolaget anser att stérst potential finns da fore-
komsterna av séllsynta jordartsmetaller (Rare Earth Elements, REE), uran, molybden och vanadin i Fetsjon-Ormbacken
straket varit kdnda alltsedan Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU) och flera statliga bolag prospekterade i omradet
pa sextiotalet.

Fyndigheten Fetsjon-Ormbéacken utgérs av en skiffer (s.k. alunskiffer) som ar en del av en sedimentéar formation som finns
pé flera omraden langs fijallkedjans 6stra rand. Skiffern ar flackt liggande och den &verlagras av gravackor och underla-

gras av kvartsiter och har varit féremal for omfattande undersékningar i flera omgangar i slutet av 1900-talet och bérjan
av 2000-talet, da man framst var intresserad av dess uranhalt.

Dessa undersoékningar visade aven pa att skiffern ar rik pA manga metaller, bl.a. séllsynta jordartsmetaller (REE) samt
fosfor och grafit.

For Fetsjon anger SGU pé sin hemsida en kombinerad REE halt pa 0.11% och en uran halt pa 0.03%.

Gallande undersdkningstillstand per 2018-03-01

Benamning Lan Kommun Mineral Giltig t.o.m. Areal
Fetsjon Vasterbotten Dorotea V, Mo, REE 2018-10-28 304
Rénnberget nr 1 Vasterbotten Dorotea V. Mo, REE 2018-09-23 1698
Svarmyrbodarna nr 1 Vésterbotten Asele  Zn, Pb, Ag 2018-09-10 257

S:a 3 tillstand

Ovanstaende undersokningstillstand I6per ut under 2018 och arbetet med att ansdka om férlangning har paborjats.

Kraven for att f& forlangning av undersokningstillstdnd &r att Bolaget ska ha utfért omfattande arbeten s& som geologiska
eller geofysiska arbeten under tillstdndstiden (3 ar), t.ex. undersékningsborrningar, geofysiska matningar, provtagningar
av berg o jord, karteringar av berg och jord eller dylikt och detta har Orezone uppfyllt enligt samtal med Bergstaten.

Det ar saledes styrelsens beddémning att en férlangning av ovan namnda undersékningstillstand kommer att erhallas.

Skulle dock Bergstaten efter ansdkans inlamnande ej férlanga tillstdnden s gar tillstdnden ut, ingen vidare prospektering
far ske, och alla resultat méste skickas in till Bergsstaten inom nagot ar och darefter ar resultaten icke offentliga i fyra ar.
Efter det blir resultaten offentliga och kan hamtas hos SGU.

Bolaget har tidigare innehaft ett antal andra undersokningstillstdnd men som styrelsen har beslutat att ej ans6ka om
forlangning av da tillrdckliga undersékningar ej utférts av Bolaget for att garantera férlangning samt att styrelsen aven
gjort bedémningen att dessa omraden ej anses som tillrackligt intressanta.



FRAMTID OREZONE

Omvardsanalys REE

Séllsynta jordartsmetaller — eller rare earth elements (REE) — ar en grupp med 17 grunddmnen som alla &r metaller.
Behovet pa de har metallerna har 6kat kraftigt de senaste tjugo aren, i och med att efterfragan pa grén och smart
teknik blivit hégre. Férutom att anvandas i vardagselektronik &r de viktiga fér modern grén teknik, till exempel i
vindkraftverk och elfordon. ldag sker den stérsta delen av varldens produktion av séllsynta jordartsmetaller i Kina,
som producerar mer &n 90 procent av den globala produktionen som arligen beréknas vara 123 000 - 146 000 ton
(&r 2016).

Behovet av REE 6kar standigt. Varldens behov av REE har beréknats uppga till ca 200 000 ton ar 2020.

Figure 2.4:
Historical and forecasted rare earth consumption, 2006-2020
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Sourca: Curtin University, IMCOA, 2014. REE production and consumption statistics are subject to considerable margins of error and difficult to verify dus
to the existence of 3 REE black market fuelled by illegal exports from China.

Pa grund av den hdga efterfragan behdvs det fler fyndigheter for att sékra férsorjningen, inte minst fér EU, vars
industrier ar beroende av tillgangen pa REE.

Inom EU har projektet EURARE (avrapporterat 2017) beréknat féljande efterfragan pa REE-metaller till &r 2020 och
2030:

Till magneter for féretradesvis vindkraftverk, s kommer det till 2020 arligen att behdvas 74 ton Pr203, 1740 ton
Nd203, 18 ton Tb407 och 180 ton Dy203.

For ljusteknologiska behov beréknas den arliga efterfragan ar 2020 uppga till 723 ton Y203, 92 ton La203, 61 ton
Eu203, 46 ton CeO2 och 35 on Th407.

Transportsektorns behov (magneter, katalysatorer, batterier mm) berédknas behéva metaller omfattande 1000 ton
La, 840 ton Ce, 280 ton Nd och 80 ton Pr ar 2020.

Ar 2030 beraknas efterfragan uppga till 7000 ton La, 4300 ton Ce, 1500 ton Nd och 430 ton Pr.

De séllsynta jordartselementen (REE) &ar en grupp med 17 kemiskt liknande element (lantaniderna, scandium (Sc)
och yttrium (Y)).

De &r vanligtvis uppdelade i latta sallsynta jordartsmetaller (LREE) och tunga séllsynta jordartsmetaller (HREE).

Vissa element i denna grupp é&r viktiga komponenter i modern teknik; neodym (Nd), dysprosium (Dy) och
praseodymium (Pr) ingar i magneter som anvands i vindkraftverk, harddiskar och motorer i elbilar, europium (Eu),
yttrium (), terbium (Tb), lantan (La) och cerium (Ce) anvands for fosforbaserad fluorescerande belysning,
smarttelefonskarmar och batterier.

Efterfragan pa dessa @mnen anses véaxa i en takt pa cirka 5 - 10 % per ar, men en snabb teknisk utveckling innebar
att tillvaxten kan bli hégre.

Atervinning av skrotelektronik och andra tekniska industrikomponenter bidrar i allt hégre grad till REE-utbudet 6kar
i framtiden, men det ar osannolikt att detta ska kunna méta en 6kad efterfrdgan och darmed férvantas gruvdrift
aven fortsattningsvis utgdra huvudkallan fér REE.



| dagslaget produceras nastan all REE i Kina och EU méaste importera praktiskt taget all REE, antingen som
ramaterial eller som produkter.

Av denna anledning har Europeiska kommissionen 2014 identifierat REE, sarskilt HREE, som kritiska material for
industrin i Europa. Nd, Eu, Dy, Tb och Y utgér de mest kritiska elementen, pa grund av deras anvandning for
tillverkning av t.ex. magneter, men att aven att efterfrdgan pa Eu, Tb, och Y 6kar da lysdioder i allt storre
utstrackning ersatter andra ljuskallor.

FYNDIGHETER | SVERIGE
Sverige anses vara ett av de omradena med hdgsta potential for metallprospektering i Europa, och det inkluderar
aven REE. REE-férekomster i Sverige ar huvudsakligen av féljande typer:

Bastnas-typ jarnoxid-skarn associerad (t ex Bastnasféltet i Bergslagen)

REE associerad med apatit jarnoxidmalmer (t ex Kiirunavaara-Malmberget, Grangesberg-Blotberget-ldkerberget i Berg-
slagen och Olserum i Syddstra Sverige

REE inom karbonatitkomplex (t ex AlInd-omradet)

REE-Uranrika fosforiter (Tasjo)

Nefelin-syenitiska komplex (t ex Norra Karr);

Granitpegmatiter med REE-rika mineral i centrala och norra Sverige.

| allmanhet &r REE associerade med magmatiska (granit, pegmatit) och alkaliska bergarter. Bergarter med hég halt
av mineralen monazit och zirkon innehaller ofta hégre koncentrationer av séllsynta jordartsmetaller. Sedimentara
bergarter, sdsom skiffer och gravacka (t.ex. i Tasjdéomradet), innehaller ofta hdgre koncentrationer av sallsynta
jordartsmetaller &n andra sedimentara bergarter, t.ex. sandsten och kalksten.

TASJOOMRADETS REE-FYNDIGHETER
Alunskiffern i omradet har i flera omgangar varit foremal for omfattande prospektering, framst fér dess hdga halt
av uran, men ocksa for férhojda halter av REE och andra element.

Férutom de manga rapporter som publicerats, s& har Orezone AB sammanstallt data fran tidigare borrhal och
uppréttat en geologisk modell fér objektet Fetsjon (Mindworks Geoconsulting, april och december 2016).

| SGUs borrkarnearkiv i Mal& finns det borrkarneloggar (borrhalskarteringar) utférda av Mawson fran 53st
borrkarnor fran Kronotorpet/Fetsjon, 30st fran Bodkullarna och 11st fran Ormbécken.

Férutom uranhalter fran kérnor fran Kronotorpet/Fetsjon, sa publicerade Mawson i juni 2007 21st total-REE
analyser fran lika manga karnor. Total-REE-halterna 1dg mellan 271 och 1149 ppm, varav 6st éversteg 1000 ppm (i
svensk berggrund ligger normalhalten total-REE pa 200 - 300 ppm och allt ver 500 ppm kan betecknas som
férhdjda varden).

| Mawsons tva borrhal fran Ormbacken finns 33 analyser av REE med varden 251 - 1633 ppm total REE, varav 10
analyser ligger éver 1000 ppm.

Mawson uppger att mineralogisk sa ar REE i alunskiffern knutet till mineralet apatit, nAgot som aven tidigare
undersokningar beddmt. REE kan aven vara knutet till andra mineral i skiffern, t.ex. monazit.

Mawson berdknade ar 2007 att det, forutom uran, fanns mellan 165 000 och 180 000 ton REE och 5 630 000 ton
P205 (fosfat) inom ett ca 40 km langt strék i Tasjdomradet.
REE-halterna 1ag mellan 0,11 och 0,24 % och fosfathalten mellan 3,75 och 7,5 %.

I tillagg till Mawsons omfattande borrprogram aren 2006 - 2007, sa har borrningar i omradet aven utforts tidigare
av AB Atomenergi (71st), SGAB (40st), Stora Kopparberg (23st) och Waterbore (39st) enligt uppgifter frain SGUs
mineralinformationskontor i Mala. Dessa har endast analyserats med avseende pa uran.

Beddmningar av mineratillgdngarna ar baserade p&4 Mawsons resultat och utférdes ar 2007 av tva s.k. qualified
persons, namligen Andrew Brown, Geosynthesis Pty Ltd i Australien och Mark Saxon, Australasian Institute of
Mining and Metallurgy

Forfattat av
Jan-Olof Arnbom
f.d. statsgeolog, enhetschef Gruvnaring



MOTIV

Med ovanstaende fakta sa genomférs foretradesemissionen i syfte att finansiera fortsatta och férdjupande
undersoékningar inom Fetsjon - Ormbéacken omradet samt att fér kunna fortsatta Bolagets langt framskridna arbete
med att soka industriella partners for att driva Fetsjon - Ormbackenprojektet vidare genom att bland annat:

¢ Systematisera Orezone AB:s kemiska analyser fran Ormbécken och koppla dem till borrkdrna och
djup. De metallrika delarna av borrkdrnan kommer da att synliggdras pa ett battre satt for framtida malm-
berdkningar och fér val av brytteknik.

e Utvérdera lakningsforsék Inom kort lakningsférsok att utféras pa valda delar av skiffermaterial fran Fets-
jon och/eller Ormbécken. Lakningstekniken kommer att véljas efter mineralogiska analyser av skiffern.

¢ Arkivstudier hos SGU i Mala att fa tag pa sa manga mineralogiska och kemiska analyser som mo-
jligt fran Fetsjon och Ormbacken. Det kan finnas flera analyser av borrkarnor fran alla undersékningar
som utférdes i slutet av 1900-talet. Analyser som endast finns analogt.

¢ Sammanstilla alla kemiska analyser med avseende pa REE och dvriga intressanta element. D4 alla
tillgangliga analyser av borrkérnorna letats fram s& kan férhoppningsvis en bra geologisk bild framstéllas,
nagot som &r viktigt for malmberakningar samt fér val av bryt- och anrikningsteknik.

e Sammanstilla befintliga data for att uppratta en geologisk modell 6ver Ormbécken for att kunna
satta ut nya borrhal pa strategiska punkter i Ormbacken. En gelogisk modell kan pa ett tydligare att
visa hur formationen ser ut i tre dimensioner och var de mest metallrika delarna ar beldgna. Detta ar viktigt
for att kunna placera kommande undersokningsborrningar pa optimala platser.

e Karnborrningar i Ormbacken. Borrhalskartering, provtagning och analys. Efter val av platser for kérn-
borrhél, kommer borrningsarbeten att upphandlas. Karnorna som tas upp ska granskas, karteras, protokoll-
féras och representativa prover ska tas ut och skickas pa kemisk analys.

e Petrologisk/mineralogiska analyser av bergarter och mineral for att faststélla i vilka mineral REE
finns bundet och hur det upptrader. Eftersom ingdende mineral i skiffern ar mycket finkorniga, sd maste
bergarten studeras mikroskop med hdg forstoring, troligen méaste elektronmikroskop anvéndas. Detta ar
mycket viktigt for att kunna valja anrikningsmetod fér de metaller man avser att tvinna ur skiffern. Laknings-
forsok baserad pa mineralogiska och kemiska parametrar utfrs for att faststalla béasta anrikningsmetod.
Forsoken kan utféras av olika laboratorier, framst i Sverige, men aven i Finland har man stor erfarenhet av
sadana forsok.

Tidsplanen fér ovanstaende arbete &r kommande 16 ménader och kommer att finansieras av denna
féretradesemission.

Jan-Olof Arnbom Martin Liljestrand,
f.d. statsgeolog, enhetschef Gruvnaring styrelseledamot




VILLKOR OCH AN-
VISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pa avstdmningsdagen den 28
mars 2018 &r aktiedgare i Orezone AB
(publ) ("Orezone” eller "Bolaget”) ager
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget
utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

GARANTIATAGANDE OCH TECKNINGS-
FORBINDELSE

Nyemissionen &ar garanterad genom
teckningsférbindelser och garantier till ett
belopp om cirka 1 MSEK eller cirka 17 pro-
cent av den hdgsta emissionsvolymen. For
mer information om garantidtagande och
teckningsférbindelser se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje be-
fintlig aktie i Bolaget en (1) teckningsratt.
Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna
tva (2) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 0,05 SEK per ny aktie.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i emissionen ar den 28 mars
2018. Sista dag for handel i Bolagets ak-
tie med ratt till deltagande i emissionen ar
den 26 mars 2018. Foérsta dag fér handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 27 mars 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med
den 3 april 2018 till och med den 20
april 2018. Styrelsen har ratt att forlan-
ga teckningstiden. Efter teckningstidens
utgdng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och férlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Eu-
roclear, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
(TR)

Handel med teckningsratter kommer att
ske pa Aktietorget frdn och med den 3
april 2018 till och med den 18 april 2018.
Dessa teckningsratters ISIN-kod ar
SE0010985317. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handlagger férm-
edling av kdp och férséljning av tecknings-
ratter. Den som onskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfér vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Tecknings-
ratter som ej utnyttjas for teckning i emis-
sionen maste sdljas senast den 18 april
2018 eller anvandas for teckning av aktier
senast den 20 april 2018 for att inte bli ogil-
tiga och férlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH  AN-
MALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktiedgare eller foretradare for ak-
tiedgare som pa ovan namnda avstamn-
ingsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning,
sérskild anméalningssedel 1 och 2 samt
informationsfolder avseende Féretrade-
semissionen. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat
erhallna teckningsratter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda férteckningen 6ver pantha-
vare med flera, erhaller inte nadgon emis-
sionsredovisning utan underrattas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utséndes ej.

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Teckning och betalning med stéd av
foretradesratt ska ske i enlighet med an-
visningar fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med stéd av foretradesratt ska
ske genom samtidig kontant betalning
senast den 20 april 2018. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den,
med emissionsredovisningen utsénda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som &ar fogad till den sar-
skilda anmalningssedeln 1 enligt féljande
alternativ:

1) INBETALNINGSAVI

| de fall exakt samtliga pa avstdmnings-
dagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning ska endast den fortryckta in-
betalningsavin anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sar-
skild anmalningssedel 1 ska da ej anvan-
das. Observera att teckning ar bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL 1

| de fall teckningsratter férvarvas eller avy-
ttras, eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvdndas som under-
lag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pa sarskild anmalnings-
sedel 1 uppge det antal aktier som denne
tecknar sig foér och pa inbetalningsavin
fylla i det belopp som ska betalas. Betaln-
ing sker saledes genom utnyttjande av in-
betalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anméalningssedel kan komma att Iam-
nas utan avseende.

Sarskild anmélningssedel 1 kan erhallas
fran Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”)
pa nedanstaende telefonnummer eller per

e-mail. Ifylld anmélningssedel ska i sam-
band med betalning skickas eller lamnas
pa nedanstdende adress och vara Aqurat
tillhanda senast klockan 17.00 den 20 april
2018. Det ar endast tillatet att insédnda en
(1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall
fler &n en anmélningssedel inséndes kom-
mer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer saledes
att lamnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Att: Orezone

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: +46 8 684 05 800
Email: info@Aqurat.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
For det fall Féretradesemissionen inte blir
fulltecknad genom teckning med stéd av
teckningsratter kommer tilldelning att ske
utan stéd av teckningsratter. Anmalan
om teckning utan stéd av teckningsratter
ska gdras under samma tidsperiod som
teckning med foretrddesratt. Anmalan
om teckning ska géras pa sarskild an-
maélningssedel 2 som finns tillganglig pa
Bolagets hemsida eller kan erhallas fran
Aqurat. Anmélningssedeln ska vara Aqurat
tillhanda senast

klockan 17.00 den 20 april 2018. Observe-
ra att anmalan &r bindande. | det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kom-
mer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer saledes
att ldmnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande. foéretradesratt. An-
mélan om teckning ska goras pa sarskild
anmalningssedel 2 som finns tillgédnglig
pa Bolagets hemsida eller kan erhallas
fran Aqurat. Anmalningssedeln ska vara
Aqurat tillhanda senast klockan 17.00
den 20 april 2018. Observera att anmalan
ar bindande. | det fall fler &n en anméin-
ingssedel insdndes kommer enbart den
sist erhalina att beaktas. Ovriga anméin-
ingssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning &r
bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas gen-
om Oversandande av

tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pa avrékningsnota, dock senast
tre dagar efter utsédnd avrakningsnota.
Nagot meddelande 1amnas e€;j till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan tecknade aktier komma att dverla-
tas till annan. Skulle foérsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt denna Foretrddesemission,
kan den som ursprungligen erhallit tilldeln-



ing av dessa aktier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning sker pa féljande grunder:

| férsta hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsratter ske
till dem som tecknat aktier med stéd av
teckningsrétter, vid éverteckning, i férhal-
lande till det antal teckningsréatter som var
och en utnyttjat for teckning av aktier och,
i den man detta inte kan ske, genom lot-
tning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter
ske till andra som anmalt sig for teckning
utan stéd av teckningsratter och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i
férhallande till det antal aktier som var och
en anmalt fér teckning och, i den man det-
ta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning ske till emis-
sionsgaranterna i forhallande till garanter-
at belopp.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i ett land som
tex. USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Singapore, Syd Afrika, Nya Zea-
land dar deltagande i emissionen skulle
krdva prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder &n sada-
na som foljer av svensk ratt; anméalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig) och vilka
ager rétt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vanda sig till Aqurat pa telefon en-
ligt ovan for information om teckning och
betalning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBE-
HORIGA

JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och ut-
givande av aktier vid utnyttjande av
teckningsratter till personer som ar bosatta
eller medborgare i andra lander an Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftning-
ar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina aktier i Bolaget direktregis-
trerade pa VP-konton och har

registrerade adresser i ett land dar er-
bjudandet enligt detta Memorandum
forutsatter prospekt, erbjudandehandlin-
gar, registreringseller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller
dar distributionen av detta Memorandum
skulle kréava prospekt, registrerings- eller
andra atgarder &n sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller andra
regler inte att erhalla detta Memorandum.
De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-kon-
ton. De teckningsrétter som annars skulle
ha tilldelats dessa aktiedgare kommer att

sdljas varefter forséljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till dessa aktieagare.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt inneb&r nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pa VP-kontot tills emis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
BTA har ISIN-koden SE0010985325

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Aktietor-
get frdn och med den 3 april 2018 till och
med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av
Bolagsverket, vilket beréknas ske under
vecka 18-19 2018 ombokas BTA till aktier
utan sérskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare enligt dennes
rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdeln-
ing forsta gdngen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller narmast efter att
de nya aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I
EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggdra
utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsi-
da.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PER-
SONUPPGIFTER

Den som férvarvar aktier i Erbjudandet
kommer att l1&mna uppgifter till Aqurat.
Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackningen som behdvs for att tillhan-
dahalla tjanster och administrera kunda-
rrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtats fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att be-
handlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem
hos féretag eller organisationer med vilka
Aqurat samarbetar. Information om behan-
dling av personuppgifter lAmnas av Aqurat.
Aqurat tar &ven emot begéran om réattelse
av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en
automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

Vardepapper ar inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlésenréatt eller 16sningsplikt. Inga offen-
tliga uppkdpserbjudanden har férekom-
mit under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Inga begransningar i att fritt
Overlata vardepappren finns. | det fall ett
for stort belopp betalats in av en tecknare
kommer Aqurat att ombesdérja att déversk-
jutande belopp aterbetalas. Belopp un-
derstigande 50 SEK kommer dock inte att
utbetalas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Om emissionslikviden in-
betalats fér sent eller ar otillracklig kan an-
mélan om teckning ocksd komma att |&am-
nas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer da att aterbetalas. Aqurat agerar
emissionsinstitut at Bolaget. Att Aqurat
ar emissionsinstitut innebér inte i sig att
banken betraktar den som anmalt sig i
Erbjudandet (*férvarvaren av aktier”) som
kund hos banken for placeringen, férutom
i de fall férvarvaren av aktier har anmalt
sig via Aqurats internetbank. Féljden av
att Aqurat inte betraktar férvarvaren av
aktier som kund for placeringen ér att re-
glerna om skydd fér investerare i lagen
2007:528 om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas pa placeringen.
Detta innebéar bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddémning kommer att ske be-
traffande placeringen. Forvérvaren av ak-
tier ansvarar darmed sjélv for att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for
att forsta de risker som ar férenade med
placeringen.

FRAGOR

Eventuella fragor fran allménheten rérande
teckningsforfarandet besvaras av Aqurat
pa telefonnummer: +46 8 684 05 800.



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse

CLAES LINDQVIST, styrelsens ordférande

Fédd 1950, Civilekonom och civilingenjor, Styrel-
seordférande

Ledamot i Orezones styrelse sedan 2016

Andra uppdrag:

Novotek AB och regionsstyrelsen Sddra i Svenska
Handelsbanken. Verkstéllande ledamot i Henry
och Gerda Dunkers stiftelse och donationsfond nr
2. Samt ett 10-tal andra affarsengagemang som
styrelseledamot i mindre uppstartsbolag.

Innehav i Orezone: 0

OTTO PERSSON
Fédd 1971, verkstéllande direktor, styrelseledamot
Ledamot i Orezones styrelse sedan 2016

Andra uppdrag:
VD Train Alliance Sweden AB (publ)
Innehav i Orezone: 0

MARTIN LILIESTRAND
Fodd 1977, entreprendr, styrelseledamot
Ledamot i Orezones styrelse sedan 2016

Andra uppdrag: Arvika Fjarrvdarme, Svensk Vat-
tenférsérjning AB
Innehav i Orezone: 6 000 aktier

LARS BLIXT

Fédd 1945, F.d kommunal néringlivsdirektor i
Malmé,styrelseledamot

Ledamot i Orezones styrelse sedan 2018

Innehav i Orezone: 0

Ledning

LARS BLIXT, verkstéallande direktor.

Fédd 1945

Anstélld sedan 2017

Bakgrund: F.d kommunal néringlivsdirektér i
Malmé

Innehav i Orezone: 0

Revisor

CARL MAGNUS KOLLBERG

Fodd 1951, Goteborg. Auktoriserad revisor, Moore
Stephens KLN AB. Bolagets revisor sedan 2013.
Innehav i Orezone: 0

AKTIEN

Aktier i Orezone har emitterats enligt svensk lag. Varje aktie
beréattigar till en rost. Varje aktie medfér lika rétt till eventuell
utdelning samt andel i Bolagets tillgdngar vid likvidation. Vid
bolagsstamma far varje aktiedgare rosta for sitt fulla antal
aktier. Aktierna i Bolaget har utfardats enligt svensk rétt och
ar denominerade i kronor (SEK). Aktiedgarnas rattigheter
kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges
i aktiebolagslagen (2005:551).

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Orezone uppgick per dagen fér detta Memo-
randums offentliggérande till

1191 914,72 SEK. Aktiekapitalet ar férdelat pa 59 595 736
aktier envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK.

AGARSTRUKTUR

Enligt Euroclears sammanstalining hade Orezone 3736
registrerade aktiedgare per 29 december 2017. Av nedan-
stdende tabell framgar att insynspersoners aktieinnehav
motsvarade 24,52 procent av kapitalet och résterna i Bola-
get. De tio stdrsta dgarnas innehav uppgick till 52,27 procent
av kapitalet och résterna. En dvervdgande andel av aktiein-
nehaven var registrerade i Sverige.

OREZONE-AKTIEN

Orezones aktier ar registrerade hos AktieTorget. Handel i
Bolagets aktier sker sedan den 22 juni 2015 pa AktieTorget.
Aktiedgarforteckningen fors av Euroclear Sweden AB. Aktie-
brev utfardas inte for aktierna. Samtliga 59 595 736 aktier i
Bolaget ér till fullo betalda.

Aktienamn: Orezone
Kortnamn: ORE

ISIN-kod: SE0006452546
Handelspost: 1 st.

Handelsstart AktieTorget: 2015-06-22

UTDELNINGSPOLICY

Orezone har under 2017 inte lamnat nagon utdelning.
Framtida vinstmedel kommer i férsta hand att anvéndas
som rérelsekapital om detta beddms gynnsamt fér Bolagets
verksamhet. Ovriga vinstmedel skall tillkomma aktie4garna i
form av utdelning.



Tabell 6ver storsta aktieagare per 2017-12-29

Namn Antal aktier Innehav (%) Roster (%)
Jpmp Konsult AB* 14 612 300 24,52 24,52
Hocaoglu, Sebahattin 6 036 500 10,13 10,13
Avanza Pension 4 857 883 8,15 8,15
Erdelji, Emil 1130 601 1,90 1,90
Gustafsson, Patrik 1073 024 1,80 1,80
Wennerlund, Johan 814 683 1,37 1,37
Gustavsson, Anders 730 365 1,23 1,23
Nordnet Pensionsférsakring AB 689 312 1,16 1,16
Johansson, Jan Emanuel 600 000 1,01 1,01
Lindell, Karl-Emil 597 500 1,00 1,00
S:a 10 storsta dgarna 30 176 468 52,27 52,27
S:a Ovriga agare 3726 29 419 268 47,73 47,73
Summa 2017-12-29 59 595 736 100 100

* Insynsperson

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréndrats enligt tabellen nedan:

Forandring Foréandrat belopp (SEK) Aktiekapital efter andring (SEK) Registrerat
Teckningsoption 299 393,300000 1191 914,720000 2015-12-16
Nyemission 337 521,420000 892 521,420000 2015-06-09
Nyemission 55 000,000000 555 000,000000 2014-11-12
Nyemission 400 000,000000 500 000,000000 2014-04-28

Nybildning 100 000,000000 100 000,000000 2009-07-06




RESULTATRAKNING

Tkr

RORELSENS INTAKTER

Nettoomséttning

RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Rantenetto
Resultat fore skatt

PERIODENS RESULTAT

2016
JAN-DEC

-886

-886

-886

-886

2017
JAN-DEC

81

-2 505

-130

-2 554

-2 555

-2 555

2018
JAN-DEC

-1 558

-42

-1 600

-1 600

-1 600



BALANSRAKNING

Tkr

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga omséttningstillgdngar
Kassa & Bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

2017- 2016- 2015-
12-31 12-31 12-31
3 323 1988 1282
242 242

155 119 213
224 429 3779
3994 2778 5274
1657 2 543 5097
2 287 235 176
3944 2778 5274



FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr

EGET KAPITAL VID PERIODENS
INGANG

Kontantemission

Periodens resultat

EGET KAPITAL VID PERIODENS
UTGANG

2017- 2016- 2015
JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2543 5098 409
6 288
-886 -2 555 -1 600
1657 2543 5097



KASSAFLODESANALYS

Tkr 2017- 2016- 2015-
JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Periodens rorelseresultat -886 -2 554 -1 599
Erlagd rant -1
Kassaflédet fran den I6pande

verksamheten fore férandring av -886 -2 555 -1 600

rérelsekapital

Férandingar av rorelsefordringar -36 93 -11
Férandringar av rorelseskulder 1302 59 -149
Kassafléden fran den I6pande 380 -2 403 -1 759
verksamheten

Kassafléden fran

. . -1 335 -948 -948
investeringsverksamheten

I?assa_flo.den fran 750 0 6 288
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode -205 -3 350 3 581
Likvida medel vid periodens 429 3779 198

boérjan
Likvida medel vid periodens slut 224 429 3799



NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2017- 2016- 2015-
JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Genomsnittligt eget kapital period

(Tkr) 2100 3820 2753
((ari:;omsnittligt totalt kapital period 3361 4026 3004
Réantabilitet pa eget kapital (%) -42 -67 -58
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -26 -63 -53
Soliditet (%) 42 92 97
Resultat per aktie (kr) -0,01 -0,04 -0,03
Eget kapital per aktie (kr) 0,03 0,04 0,09
Kassalikviditet (%) 17 233 2266

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN:

Resultatrdkningen

Bolagets intékter har bestatt av ersattningar for 6verlatelser av undersdkningstillstand. Bolagets kostnader for 2017 har férutom ad-
ministration bestatt av prioriterade aktiviteter for affarsutveckling, metodutveckling och analys och utvardering av bolagets portfélj av
rattigheter till fyndigheter.

| kostnaderna for affarsutveckling finns en tydlig inriktning att visa och synliggéra férdelar for ett samarbete med industriell part som ger
bolaget en bredare kompetensbas fér nasta steg i verksamheten

Aren 2015 och 2016 har bolaget férutom de administrativa kostnaderna aven kostnadsfért exploateringskostnader kopplade till bolagets
undersokningstillstdnd om ca 1,25 MSEK per ar.

Balansrakningen

Bolagets tillgangar bestar till storsta delen av aktiverade kostnader kopplade till undersékningstillstdnd sdsom utvecklingskostnader,
geologiska undersdkningar, tillstAndstandsavgifter mm.

Investeringarna uppgar till ca 1 MSEK per &r 2015, 2016 och 2017

Bolagets egna kapital har under &ren 2015,2016 och 2017 minskats med &rets underskott.

Per den 31 december 2017 uppgar bolagets egna kapital till 1,66 MSEK eller 0,03 SEK per aktie.

Av bolagets kortfristiga skulder den 31 december 2017 uppgéar 0,93 MSEK skulder till bolagets stérre aktiedgare och nérstdende bolag
samt 1,15 MSEK bestar av upplupna kostnader kopplade for bolagets fortsatta utvecklings- och exploateringsverksamhet.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Réntabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.
Rantabilitet p& eget kapital: Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omsaéttningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.



LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Orezones aktier har utfardats enligt aktiebolagslagen. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstift-
ning. Dessutom féljer Orezone de bestdmmelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning, se vidare i avsnittet
"Bolagsordning”.

BOLAGSSTAMMA
Aktiedgarnas réatt att besluta i Orezones angeldgenheter utévas vid bolagsstdmman. Aktiedgare som ar registrerade i
aktieboken per avstdmningsdagen och har anmalt deltagandet i tid har ratt att delta pa bolagsstamman och rosta for
samtliga sina aktier.

ARSSTAMMA 2017

Bolaget héll &rsstdmma den 14 juni 2017. Stdmman beslutade att faststélla resultat- och balansrékningarna Bolaget enligt
framlagd arsredovisning. Dartill beviljades styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret 2016.
Vidare beslutades att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret 2016. Vid valet av ordinarie styrelseledamoéter omvaldes
Claes Lindqvist, Otto Persson och Martin Liljestrand och dartill nyvaldes Johan Paulsson till ordinarie styrelseledamot.
Vid efterféljande konstituerande styrelseméte valdes Claes Lindqvist till styrelsens ordférande. Dartill beslutade arsstam-
man att &ndra §8 i bolagsordningen sa att bolagsstdmma aven kan héllas i Stockholm, Malmé och Géteborg oaktat att
styrelsens séte &r i Vilhelmina. Arsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hégst 29 800
000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler samt med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om
nyemission med hdgst 6 000 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissionerna skall kunna
ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Vid utnyttjandet av bemyndigandet skall emission-
skursen bestdmmas till marknadsvérdet.

EXTRA BOLAGSSTAMMA MARS 2018

Bolaget holl en extra bolagsstdmma den 14 mars 2018. Stamman beslutade att nyvalja Lars Blixt till ordinarie styrelse-
ledamot tillsammans med tidigare valda ordinarie styrelseledaméter Claes Lindqvist, Martin Liljestrand och Otto Pers-
son (Johan Paulsson avgick som styrelseledamot 2017-10-27). Dartill beslutade stdmman att anta en ny bolagsordning
innebarande att aktiekapitalet utgér 1agst 1 180 000 kronor och hégst 4 720 000 kronor samt att antalet aktier i bolaget
skall vara l1agst 59 000 000 och hégst 236 000 000. Vidare beslutade stdmman att emittera hégst 119 191 472 aktier till
en teckningskurs om 0,05 kronor/aktie vilket innebér att aktiekapitalet kan komma att 6ka med hégst 2 383 829,44 kronor.
Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt att teckna de nya aktierna. Aktiedgare i bolaget erhaller for varje befintlig aktie
i bolaget en (1) teckningsratt. Det kravs en (1) teckningsréatt for att teckna tva (2) nya aktier. Avstamningsdag for faststal-
lande av vilka aktiedgare som ar beréttigade att med féretrddesratt teckna aktier ska vara den 28 mars 2018. Teckning av
aktier ska ske under tiden fran och med 3 april 2018 till och med den 20 april 2018 och savitt avser garanters eventuella
teckning av aktier ska teckning ske senast den 25 april 2018.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDNING

Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa annat satt an vad som féljer aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga
familjeband mellan styrelseledaméter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det férekommer inte nagra intresse-
konflikter mellan ovanstaende styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Orezone och
deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ddémts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem &ren. Ingen av styrelseledaméterna eller ledning har varit medlem i styrelsen eller ledningen i bolag som férsatts

konkurs, likvidation eller konkursférvaltning under de senast fem aren. Det finns heller inte nagra uppgifter i lag eller
férordning bemyndigande myndigheters om anklagelser och/eller sanktioner mot styrelseledaméter eller ledande befat-
tningshavare och de har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents férvaltningsednings eller kon-
trollorgon eller frén att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent under &tminstone de senaste fem &ren.

Att personer i styrelsen har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar under avsnittet "Styrelse, led-
ning och revisor”. Styrelsen forvaltar fér &garnas rékning Bolaget genom att faststalla mal och strategi, utvardera den
operative ledningen samt sakerstélla system for uppféljning och kontroll av de etablerade malen.

Foér mer information om erséttning till styrelse och ledning, bonus och 6vriga férmaner, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.



ALLMANT OM BOLAGET

Orezone AB (publ), med organisationsnummer 556785-4236, registrerades vid Bolagsverket den 6 juli 2009 som Aktie-
bolaget Grundstenen 125957. Nuvarande firma, Orezone AB (publ) registrerades den 11 juni 2014. Bolaget &r ett publikt
aktiebolag, associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar emitterade i svenska kronor.
Bestdmmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgdende &n aktiebolagslagen vad géller férandring av aktiedgares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i Vilhelmina kommun, Vésterbottens lan.
Huvudkontorets adress ar Box 262, 233 25 Svedala.

VASENTLIGA AVTAL MM

LANEAVTAL

Orezone har i 2017-03-28 upptagit Ian om SEK 500 000 fran JPMP Konsult AB (tillika en av huvudégarna i Bolaget) re-
spektive ytterligare ett |an samma dag om SEK 250 000 fran Sebahattin Hocaoglu (tillika en av huvudagarna i Bolaget).
Lanen skall stallas utan sékerhet, ranta skall utbetalas i samband med I6sen av Idnen och réntesatsen &r satt till géllande
statslaneranta plus tre procentenheter.

GARANTIATAGANDE OCH TECKNINGSFORBINDELSE
Nyemissionen &r garanterad genom teckningsférbindelser och garantier till ett belopp om cirka 1 MSEK eller cirka 17
procent av den hdgsta emissionsvolymen.

Ett konsortium har genom emissionsgaranti férbundit sig att teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 8,5 procent av den
hoégsta emissionsvolymen eller 0,5 MSEK som eventuellt inte har tecknats med eller utan stéd av teckningsratter. Garan-
tidtagandet medfor ingen ratt att fa tilldelning i Nyemissionen, utan endast en skyldighet for garanten att teckna aktier
i man av behov. S&dan tilldelning sker forst efter att tilldelning skett enligt Erbjudandet, l&s mer hdrom under avsnittet
"Villkor och anvisningar”. Garanterna erhaller en erséttning om 10 procent av det garanterade kapitalet. Bolaget har skrift-
ligen avtalat om garantiteckning enligt tabellen nedan.

Ager sedan tidigare

Garantitecknare Garanterat belopp (SEK) Datum for avtal antal aktier i Bolaget

Claes Lindqvist (sty-

relseledamot i Bolaget) 200000 2018-03-01 )
Otto Persson (styrelse- N i
ledamot i Bolaget) 100 000 2018-03-01

Martin Liljestrand (sty- 100 000 2018-03-01 6 000
relseledamot i Bolaget)

Lars Blixt (styrelseleda- 100 000 2018-03-01 i

mot och vd i Bolaget)
Summa 500 000



Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om drygt 0,5 MSEK, motsvarande ca 8,5 procent av den hégsta
emissionsvolymen. Bolagets huvudagare JPMP Konsult AB har genom teckningsférbindelse férbundit sig att teckna
aktier i Nyemissionen motsvarande ca 8,5 procent av den hogsta emissionsvolymen eller 0,5 MSEK, dvs
motsvarande 10 000 000 aktier. Dartill har Bolagets styrelseledamot Martin Liljestrand férbundit sig att teckna sin
pro-rata andel i Nyemissionen dvs. motsvarande 12 000 aktier. Nagon ersattning utgéar ej fér ovan némnda
teckningsférbindelser. Dessa har skriftligen avtalats mellan respektive tecknare och Bolaget enligt tabellen nedan

Ager sedan tidigare

Teckningsatagare Garanterat belopp (SEK) Datum for avtal antal aktier i Bolaget
JPMP Konsult AB 500 000 2018-03-01 14612 300
(Bolagets huvudagare)

Martin Liliestrand (sty- 600 2018-03-01 6 000
relseledamot i Bolaget)

Summa 500 600

Dessa teckningsforbindelser och emissionsgarantier &r inte sékerstéllda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Avgivet atagande &ar dock oaterkalleligt och motparten &r medveten om att detta avtal innebar juridiskt
bindande foérpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgédngliga for det fall emissions-
garantin skall tas i ansprak. Det féreligger dock en risk att garantiatagandet inte fullgdrs i sin helhet vilket skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets mojligheter att genom Nyemissionen erhélla det garanterade beloppet.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Orezone har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljefdérfaranden under de senaste tolv manaderna som nyli-
gen haft eller som bedéms fa betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet. Inte heller &r Bolaget
part i ndgot sddant arende som &nnu inte ar avgjort. Styrelsen fér Orezone kanner inte heller till nAgot sddant potentiellt
férfarande.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV REGLER
Styrelsen beddmer att Orezone och dess dotterbolag uppfyller gallande regler och bestdmmelser samt innehar erforder-
liga tillstand med avseende pa den bedrivna verksamheten.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget i évrigt har fér nérvarande, eller har under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen, haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgon affar-
stransaktion med bolaget som &r, eller som har varit ovanlig till sin karaktar eller sina villkor. Bolaget har under ndmnda
period inte l&mnat lan, stéllt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till férman fér ndgon av dessa personer.
Dartill kdnner styrelsen inte heller till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolagets narstdende personer eller
foretag utéver vad som framgar av detta avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode beslutas av arsstdmman. Pa arsstdmman den 14 juni 2017 beslutades att arvode till styrelsen for tiden
intill nésta arsstimma ska utga till styrelseordférande med 150 000 SEK och 6vriga styrelseledaméter med 70 000 SEK
vardera. Styrelseledamot som ersétts av Bolaget pa grund av anstallning ska dock inte erhalla nagot styrelsearvode. Lars
Blixt, anstalld vd i Orezone erhaller en ersattning motsvarande 30 000 SEK och har 1 manads uppsagningstid.

Foérsékringar

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsférsékringar. Enligt styrelsens beddmning ger det féreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva och férsékringsvillkor, ett tillfredsstallande skydd med hénsyn tagen till
forsakringspremierna och de potentiella riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte I&mna nagra garantier
for att forluster inte uppstar eller krav inte framstélls som gar utdver vad som tacks av nuvarande férsakringsskydd.

Miljé

Orezone féljer gallande miljdkrav och lagar frAn myndigheter. Savitt styrelsen kanner till har inga miljéproblem uppkom-
mit eller kan férvantas uppkomma avseende verksamheten som vasentligt paverkar Orezones verksamhet, resultat eller
finansiella stallning.

Incitamentsprogram
Bolaget har for nérvarande inga utestdende incitamentsprogram dock kan Bolaget i framtiden beroende pa Bolagets
utveckling dvervaga att etablera aktierelaterade incitamentsprogram.

Domé&nnamn
Bolaget &ar innehavare av féljande domannamn.
WWWw.orezone.se



Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattsky-
Idiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och ar endast avsedd som
allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de séarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsfoérbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga d& aktiedgare innehar aktier som
anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som ar eller
tidigare har varit s.k. famansféretag eller p& aktier som férvarvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sar-
skilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis invest-
mentfretag och férsakringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror p& dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfrdga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

1. OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

1.1 Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill ka-
pitalférlust uppsté. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan foérséljningserséattningen, efter avdrag fér férséljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid férséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av férséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kap-
italférluster pA marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under
samma beskattningsar pa aktier och pa andra marknadsnoterade delégarratter férutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehéller svenska fordringsréatter, s.k. rantefonder. Kapitalférluster pa aktier eller andra
delégarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. Skatt pa utdelning For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nar det galler férval-
tarregistrerade aktier, av férvaltaren.



1.2 Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget néringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pd samma séatt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforiuster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalférlust kan &ven, om vissa villkor ar up-
pfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier eller andra delagarréatter i bolag inom samma koncern, under férutséattning att
koncernbidragsréatt féreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begrénsning
i tiden.

2. Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pd aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i allménhet &r reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal moéjliggor
nedséttning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget foér kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéaras hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal fér beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for svensk kapitalvinstbeskattning vid férséljning av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de
tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
dock begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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§M1

FIRMA
Bolagets firma ar Orezone AB (publ).

STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Vilhelmina.

VERKSAMHET

Bolaget skall ha till féremal fér sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser med sérskild inriktning pa malmer,
mineraler och hydrokarboner. Bolaget far darutdver bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn
samt bedriva handel med finansiella instrument sdsom aktier och dartill relaterade vardepapper, obligationer och valutor,
fast egendom och darmed férenlig verksamhet.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgér lagst 3 560 000 kronor och hégst 14 240 000 kronor.

AKTIEANTAL
Antalet aktier skall vara lagst 178 000 000 och hégst 712 000 000.

STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen bestar av 3-5 ledamdter med hégst 2 suppleanter. Den valjs arligen pa arsstdmma for tiden intill dess nasta
arsstamma hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter véljs p& arsstdmma for tiden intill dess arsstdmma har héllits under fjarde
rakenskapsaret efter valet.

KALLELSE
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till &rsstdmma skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman och i frdga om extra bolagsstimma som
inte ska behandla frdga om andring av bolagsordningen tidigast sex och senast tva veckor fére stdmman.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamma ska kunna héllas i Stockholm, Malmé eller Géteborg dven om bolagets séte ar pa annan ort.
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstimma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stimman

2. Uppréattande och godkénnande av réstlangd

3. Godkéannande av dagordning

4. Val av en eller tva protokolljusterare

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

6. Féredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéattelse.

7. Beslut
a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i férekommande fall, koncern-

resultatrdkning och koncernbalansrakning

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor

8. Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar rostberéattigad rosta for fulla antalet av honom féretrddda aktier utan begransning i rostetalet.

RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar ar 0101-1231.

DELTALAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

For att fa delta pa bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig samt antalet bitrdden hos bolaget fére klockan 16.00 senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman. Ombud behéver ej anmala
antalet bitrdden. Antalet bitraden far hdgst vara tva.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar antecknad p& avstdmningskonto
enligt 4 kap 18§ forsta stycket 6-8 ndmnda lag ska antas vara behdrig att utéva de rattigheter som féljer av 4 kap 39 § aktie
bolagslagen (2005:551).



