ORE/ONE

ETT RENODLAT PROSPEKTERINGSBOLAG

FORETRADESEMISSION
INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | OREZONE AB (publ)

INFOR NOTERING PA AKTIETORGET

TECKNINGSPERIOD: 9 MARS - 14 APRIL 2015



VIKTIG INFORMATION

Med "Orezone” eller "Bolaget” avses Orezone
AB (publ), org. nr 556785-4236.

Med "detta memorandum”, "Memot/memot”,
eller, om annat inte foljer av sammanhanget
“detta dokument”, avses foreliggande
memorandum. Med "Erbjudandet” avses
Erbjudandet om att teckna aktier och
teckningsoptioner enligt villkoren i detta
memorandum. Memot har upprattats med
anledning av att styrelsen, med stdd av
bemyndigande fran en extra bolagsstdmma
i Bolaget den 22 oktober 2014, beslutade
att genomféra en nyemission av aktier och
teckningsoptioner med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare, samt att lista Bolagets
aktie for handel pa marknadsplatsen
AktieTorget.

Detta memorandum utgdr inte ett prospekt,
och har inte godkéants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap

25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel

med finansiella instrument. All information

som lamnas i detta dokument bor noga
overvagas, i synnerhet med avseende pa de
specifika férhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Orezones vardepapper
kan innebéra. Erbjudandet riktar sig inte,

direkt eller indirekt, till sddana personer vars
deltagande forutsatter ytterligare information,
registrerings- eller andra atgarder an som foljer
av svensk ratt. Memot, anmalningssedeln eller
andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
inte distribueras i eller till land déar distributionen
eller Erbjudandet enligt memot forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tillampliga bestdmmelser i sddant land.
Anmalan om teckning av erbjudna vardepapper
i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig. De nya vardepappren har inte
registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller
enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i
USA, eller tillamplig lag i annat land.

BOLAGSINFORMATION

Firmanamn
Orezone AB (publ)

Site
Goteborg kommun, Vastra Gotalands lan

Organisationsnummer
556785-4236

Datum for bolagsbildning
2009-06-02

Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Hongkong, Sydafrika eller Kanada eller med
hemvist i nagot annat land, dar distribution av
detta memorandum eller offentliggérande av
Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de krav
som féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning
av units i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far dessa
units inte direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas,
sdljas vidare eller levereras i eller till 1ander
dar atgard enligt ovan kravs eller till person
med hemvist enligt ovan. Bolaget tar inget
ansvar for eventuella évertradelser av ovan
angivna restriktioner. Detta memorandum och
6vrig inforlivad information finns tillgangligt pa
Eminova Fondkommissions hemsida (www.
eminova.se), pa Orezones huvudkontor och
hemsida (www.orezone.se).

Eminova Fondkommission har i egenskap av
finansiell radgivare bitratt Bolagets styrelse vid
utformning av 6vergripande transaktionsstruktur
och vid uppréttande av detta memorandum.
Innehallet i Memot baseras pa information
som tillhandahallits av Orezone. Styrelsen

i Orezone ar ensamt ansvarig for Memot.
Information om styrelsen aterfinns i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”. Eminova Fondkommission har inga
ovriga intressen i Bolaget, och kommer inte
att teckna units i foreliggande nyemission. For
detta memorandum och Erbjudandet galler
svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Memot,
Erbjudandet eller ddrmed sammanhangande
rattsférhallanden skall avgdras av svensk
domstol exklusivt. Férutom dar detta anges
explicit har ingen information i detta dokument
oversiktligt granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Nuvarande firmas registreringsdatum
2014-06-11

Land for bolagsbildning
Sverige

Juridisk form
Aktiebolag

Lagstiftning
Svensk ratt

FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Detta memorandum innehaller framtidsinriktade
uttalanden och antaganden om framtida
marknadsfoérhallanden, verksamhet och
resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera
avsnitt och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar
och férvantningar. Orden "anser”, "avser”,
"beddmer”, “forvantar sig”, "forutser”, "planerar”
eller liknande uttryck kédnnetecknar vissa
sédana framtidsinriktade uttalanden. Aven

om ledningen anser att forvantningarna som
beskrivs i dessa uttalanden ar rimliga finns det
ingen garanti for att framatriktade uttalanden
forverkligas eller visar sig vara. | avsnittet
"Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
fullsténdig, av faktorer som kan medféra att
faktiska resultat eller prestationer skiljer sig
avsevart fran framatriktade uttalanden.

INFORMATION FRAN
TREDJE PART

Orezone har inte kontrollerat siffror,
marknadsdata eller annan information som
tredje part har anvant i sina studier, varfor
varken styrelsen i Orezone eller Eminova
Fondkommission patar sig nagot ansvar for
riktigheten for sadan i detta dokument intagen
information. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i
Orezone. Informationen som ingar i Memot har
atergivits korrekt, och savitt styrelsen kanner
till och forsakrar genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje
part har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Viss finansiell och
annan information som aterfinns i ett antal
tabeller i detta memorandum har avrundats for
att underlatta for lasaren. Darfér kan mindre
differenser forekomma, exempelvis kan siffrorna
i en tabell skilja sig fran den totala summa som
anges i tabellen.

Kontaktuppgifter
Sddra Allégatan 13
413 01 Goteborg
tel: 031-131190
info@orezone.se

Webbplats
Wwww.orezone.se
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RISKER

Orezones verksamhet &r liksom allt féretagande férenad med risk. Det &r d&rfor av stor vikt att vid bedémning av Bolagets tillvéxtmdjligheter &ven
beakta relevanta risker. Hela det investerade kapitalet kan férloras, och en investerare bér géra en samlad utvérdering av évrig information i detta
memorandum tillsammans med en allmén omvérldsbedémning. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll paverkar dess resultat och finansiella
stéllning liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma
att fa stérst inverkan pa Bolagets framtida utveckling. Férteckningen éver ténkbara riskfaktorer skall inte anses som fullstdandig. Ej heller &r riskerna

rangordnade efter grad av betydelse.

RISKER RELATERADE TILL
VERKSAMHETEN

PROSPEKTERINGSRISK

Bolaget har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller pa
flera stéllen men har &nnu inte kunnat faststalla att fyndigheterna har
kommersiell potential.

Aven om Bolaget kommer att géra noggranna genomlysningar och
beddmningar for att genomféra exploatering av fyndigheter kan inte
Bolaget garantera att kommersiella halter foreligger, eller att andra hinder
for kommersiell utvinning inte uppkommer. Investerare bor observera att
prospektering ar en verksamhet som till sin natur innebar en betydande
ekonomisk risk.

BEROENDE AV

NYCKELPERSONER OCH

SPECIALISTKOMPETENS

Bolagets verksamhet &r beroende av formagan att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets organisation ar tills
vidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstéllande villkor i den konkurrens som rader med
andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner
lamnar Bolaget, eller om framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa
negativ inverkan pa verksamheten och Bolagets ekonomiska utveckling.
Detta kan fran tid till annan medfora risker for dréjsmal och hogre
kostnader, med negativ paverkan pa Bolagets ekonomiska utveckling
som foljd.

MILJORISK

Bolagets verksamhet maste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Detta
innebar att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploateras, med
begrénsningar av Bolagets mdjligheter att avyttra gjorda fyndigheter som
tankbar konsekvens.

AVYTTRINGSRISK

Bolagets affarsidé ar att finna, dokumentera och kvantifiera intressanta
mineralfydigheter, och att darefter avyttra dessa till lampliga kdpare for
fortsatt exploatering. Priset for mineraltillgangar varierar med radande
och férvantade vardsmarknadspriser, allmanna konjunktursvangningar
och politiska forutsattningar. Det foreligger darfor risk att Bolaget kan
erhalla lagre priser an forvantat vid framtida avyttringar, samt att Bolaget
misslyckas med att finna Iampliga képare.

RISKER RELATERADE TILL
HANDEL | BOLAGETS AKTIE

RISK FORENAD MED ALLMANNA KONJUNKTUR-
VARIATIONER PA MARKNADEN.

Den allméanna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunkturen

kan fran tid till annan paverka marknadens bedémning av vardet hos
Bolagets aktier. Nedgangar i gruvnaringen, efterfragan pa metaller och
valutafluktuationer &r exempel pa faktorer som kan paverka marknadens
beddmning, och foljaktligen kan vardet i en investering i Bolagets aktie
férsamras.

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolagets aktie kommer att upptas till handel pa AktieTorget, som ar en
s.k. MTF, (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag
staller inte lika harda krav pa

Bolaget avseende bl a informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfért med de krav som stalls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats ("b6rs”). En

placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

LIKVIDITET | HANDELN

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad. Detta kan
forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien kan
aven medfdra problem for en innehavare att sélja sina aktier. Det finns
ingen garanti for att aktier i Orezone kan saljas till en fér innehavaren vid
varje tidpunkt acceptabel kurs.

KONTROLL OVER BOLAGET

Nar Bolagets aktie ar noterad kan agarstrukturen komma att férandras
over tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansattning av
dominerande &gare kommer att férandras i takt med Bolagets expansion,
varvid Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att avvika fran den
som idag utstakats av Bolagets styrelse.

VARDERINGSRISK

Bolagets agare och styrelse har infor férestaende notering som grund for
prissattningen tilldmpat ett antal dvervaganden i syfte att finna en rimlig
och intressant vardering av Bolaget. Felbeddmningar kring prisséattningen
kan inte uteslutas, vilket innebér en risk att aktiekursens utveckling,
tillfalligt eller varaktigt, inte motsvarar aktiedgarnas krav och férvantningar.



INBJUDAN

Den 12 januari 2015 beslutade styrelsen i
Orezone AB (publ) (org.nr 556785-4236), med
stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma
den 22 oktober 2014, att genomféra en
nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i
detta memorandum, att teckna units i Orezone.
Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet
att 6kas med 555 000 kronor, fran 555 000
kronor till 1 110 000 kronor och antalet aktier
kommer att 6kas med 27 750 000 aktier,

fran 27 750 000 aktier till 55 500 000 aktier.
Skulle samtliga i féreliggande nyemission
ingaende teckningsoptioner utnyttjas kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 555 000
kronor.

Teckningstiden for units 16per fran och med den
9 mars till och med den 14 april 2015.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 5 mars
2015 ar registrerad som aktieagare i Bolaget
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie
teckna en (1) unit.

ERBJUDNA
VARDEPAPPER

Erbjudandet avser teckning av nyemitterade
units i Orezone till en kurs om 0,25 kr per st.

En unit bestar av en aktie och en vederlagsfri
teckningsoption. Varje teckningsoption
berattigar innehavaren att teckna en ny aktie
under perioden 2015-08-24 — 2015-09-07 och
2015-11-02 — 2015-11-23. Teckningskursen
uppgar till sjuttiofem (75) procent av den
genomsnittliga volymvagda kursen for aktien
enligt Aktietorgets officiella kursstatistik
under den period pa tjugo (20) handelsdagar
som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar. Emellertid galler
att teckningskursen skall uppga till hdgst 0,55
kronor/aktie och ett Iagst 0,25 kronor/aktie.

Endast ett aktieslag finns i Bolaget.

Emissionen omfattar hogst 27 750 000 units
och inbringar bolaget 6,9 Mkr vid full teckning.

EMISSIONSGARANTI

Emissionen omfattas till 60 procent av
emissionsbeloppet av teckningsférbindelser och
emissionsgarantier. Se vidare pa sid 22.

BOLAGSVARDE

Vid bestdmmandet av teckningskursen infér den
aktuella nyemissionen har styrelsen i Orezone
utgatt ifrdn det sammantagna vardet av
Bolagets undersokningstillstand. Harvid har bla
annat marknadsvardet hos jamforbara foretag

vagts in, liksom nedlagda kostnader hanforliga
till erhallandet av Bolagets tio tillstand. Ingen
diskontering av vinster fran eventuella framtida
avyttringar av tillstand och fyndigheter har
tillampats.

Bolagets asatta vardering infor foreliggande
nyemission ("pre-moneyvardet”) uppgar till 6,9
MKr.

Kurssattningen infor féreliggande emission
har praglats av ambitionen att i férsta hand
Bolagets befintliga dgare och i andra hand
tillkommande aktiedgare skall erbjudas
modjligheten till en investering i ett tidigt
skede, med gynnsamma forutsattningar for
vardeodkning.

HANDEL | AKTIEN

Bolagets aktie ar godkand fér upptagande

till handel vid AktieTorget, forutsatt att
marknadsplatsens krav pa agarspridning ar
uppnatt efter foreliggande nyemission. Forsta
dag for handel berdknas infalla den 11 maj
2015.

Bolag som &r noterade pa AktieTorget

har férbundit sig att folja AktieTorgets
noteringsavtal, vilket bland annat innebar

att bolagen ska sakerstélla att aktieagare

och Ovriga aktorer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns
pa AktieTorgets hemsida, se http://www.
aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx
Harutover ar bolagen givetvis skyldigt folja
ovriga tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller fér bolag som ar
noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans

AB, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver
en s k MTF-plattform. | lagar och forfattningar
stalls lagre krav pa bolag som &r noterade pa
MTF-plattform an pa bolag som &r noterade
pa en s k reglerad marknad. En stor del av

de regler som lagstiftaren staller endast

pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebar att den som vill

kopa eller sélja aktier som ar noterade pa
AktieTorget kan anvéanda sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag
pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
internetmaklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns &ven att folja pa
Text-TV och i dagstidningar.

UTFASTELSE OM LOCK-UP

Huvudagarna Patrik Perenius, Tore Hallberg
och Anders West, med sammanlagt &gande i
Bolaget uppgaende till 6 379 638 aktier, har i
ett avtal med Bolaget forbundit sig att under de
tolv manader som féljer pa forsta handelsdagen
inte avyttra mer an hégst 10 procent av sina
respektive innehav.

UTSPADNING

Under forutsattning att foreliggande nyemission
fulltecknas kommer de nyemitterade aktierna
att utgéra 50 procent av kapitalet och rosterna i
Bolaget. Befintliga aktiedgare som inte tecknar i
féreliggande nyemission kommer séledes att se
sitt Agande i Bolaget spadas ut i motsvarande
grad.

SARSKILD TILLDELNING
FOR AKTIEAGARE MED
MINDRE INNEHAV

Styrelsen har beslutat att de aktiedgare som
pa avstdmningsdagen den 5 mars innehade
farre &n 20 000 aktier garanteras ratten att i
foreliggande nyemission teckna det antal units
som kravs for att 6ka innehavet till 20 000
aktier.

Den extra tilldelningen mojliggors av att
Archelon AB avstar fran utnyttjandet av sina
teckningsratter.

EMISSIONSKOSTNADER

Under forutsattning att emissionen
blir fulltecknad beréknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka
0,8 Mkr, inklusive ersattning till
emissionsgaranterna.

FORSAKRAN

| 6vrigt hanvisas till redogdrelsen i detta
memorandum, vilket upprattats av styrelsen

i Orezone AB (publ) med anledning av
forestaende emission.

Bolagets styrelse, som presenteras pa annan
plats i dokumentet, &r ansvarig for innehallet i
detta memorandum och férsédkrar hdrmed att
alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sékerstélla att de uppgifter som presenteras,
savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting

har uteldmnats som skulle kunna paverka
innebdrden av detta memorandum.

Stockholm den 3 mars 2015
Styrelsen

Patrik Perenius | Anders West | Tore Hallberg
Reijo Hamalainen | Hans Allan Janzon



BAKGRUND OCH MOTIV

Orezone AB ar ett renodlat prospekteringsbolag med syfte att pavisa och kvantifiera mineraltillgangar inom ett antal omraden i Sverige for vilka Bolaget
idag innehar undersékningstillstand.

Prospekteringsverksamhet skiljer sig fran brytnings-/utvinningsverksamhet. En viktig skillnad ar att prospektering i den tidiga fas som Orezone befinner
sig i kraver begransade investeringar, medan utvinning &r betydligt mer kapitalkravande.

Resultatet fran prospekteringsverksamheten bestar i dokumenterade fyndigheter, med angivande av bla uppskattade halter och storlek pa
malmkroppen. Fyndigheten saljs darefter till ett gruvbolag, eller avtal ingas med gruvbolag, som sedan investerar i utrustning och organisation for
utvinning pa den aktuella platsen.

Orezone sarskiljer sig saledes fran de aktérer som exponeras for bade prospekterings- och gruvutvecklingsrisker. Vidare har Orezone dragit nytta
av nyligen introducerad teknik, bla tredimensionell topografisk scanning, vilken utgor ett tids- och kostnadsbesparande komplement till gdngse
prospekteringsmetoder.

Under november 2014 delade den tidigare huvudagaren Archelon AB ut 46,4 procent av Archelons innehav i Orezone AB till Archelons aktiedgare.
Bolaget har dérefter ca 3300 agare, och styrelsen har ansékt om att Orezones aktie skall tas upp till handel vid Aktietorget under forsta kvartalet 2015.
Ansdkan beviljades den 6 mars 2015.

Foreliggande nyemission genomfors i syfte att finansiera fortsatta undersdkningar inom i férsta hand tre av de tio omraden for vilka Bolaget innehar
undersokningstillstand. Dessa omraden ligger i Norrbotten, Vasterbotten och Varmland. Emissionslikviden skall i sin helhet anvéndas for detta &ndamal.



Béasta Aktiedgare och Investerare i Sveriges
enda renodlade prospekteringsbolag!

Orezones affarskoncept &r att fran grunden
prospektera fram férekomster som vid 1amplig
tidpunkt 6verlates till gruvbolag, svenska eller
utlandska. Vi ar ett prospekteringsbolag, inte ett
gruvbolag.

Havstangseffekten, det vill sdga den potentiella
procentuella vinsten, ar sjalvklart storre vid

en satsning fran grunden an vid en senare
tidpunkt. Mgjligheten till god avkastning pa
investerat kapital okar.

Riskerna i prospektering &r ocksa stora.

Vi minimerar riskerna till exempel genom

att skaffa s& manga objekt som méjligt, vi
haller oss i omraden dar prospektering ar
miljdmassigt korrekt och mindre kontroversiellt.
Vi anvander oss av ny kostnadseffektiv teknik
for vissa delar av prospekteringsarbetet. Men
framforallt kommer vi att sélja av fyndigheterna
innan den riskfyllda och kapitalkravande
gruvutvecklingsfasen.

Den storsta riskminimeringen och
vinstmaximeringen &r att vi far fram séljbara
forekomster med ordentlig potential som

ligger fordelaktigt till med avseende pa
infrastruktur, bland annat transporter, som ar en
kostnadskravande del i ett gruvprojekt.

Min erfarenhet ar att konceptet fungerar.

| ett juniorbolag pa Filippinerna har jag

tagit fram flera férekomster som bolaget

under min ledning lyckades sélja till bolag

som tex Freeport, en av varldens storsta
kopparproducenter. Nu vill jag upprepa den
succén hemma i Sverige. Enligt tankesmedjan
Frasier Institute ar Sverige varldens basta land
for prospektering och gruvinvesteringar.

Till sist vill jag presentera mig sjalv: Jag ar
bergsingenjor och prospekteringsgeolog som
jobbat utomlands med framst guld-, koppar- och
nickelprospektering under flera decennier. Jag
har behallit kontakten med Sverige i alla ar

och aven haft visst samarbete med Archelon

VD HAR ORDET

innan Orezone-tiden. Har &ven arbetat en del

i ballastbranschen, vilket varit till stor hjalp for
mig eftersom jag dar haft mycket att géra med
myndigheter och markégare. Jag har hunnit bli
56 ar och har det gemensamma intresset med
aktiedgarna i Orezone att jag vill prospektera
fram en ordentlig succé. Det &r mitt stora mal
och potentialen finns definitivt har i Sverige!

Prospektering ar ett samarbete mellan
bolagsledning, aktieagare, faltarbetare,
myndigheter och alla andra parter som behdvs
for ett framgangsrikt projekt. Sjélvklart ar ni som
investerare och aktieagare valkomna att nar
som helst ringa mig pa 0720-128698 eller maila
mig pa min personliga e-mailadress, som lyder
anders.west@orezone.se.

y

Anders West
Verkstéllande direktor

-ANDERS WEST, VD




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Styrelsen i Orezone AB (org.nr 556785-

4236) har den 12 januari 2015 beslutat att
genomfdra en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionsbeslutet
har fattats med st6d av bemyndigande fran
extra bolagsstdmman den 22 oktober 2014.
Emissionen omfattar en kombination av hogst
27 750 000 aktier samt hogst 27 750 000
vederlagsfria teckningsoptioner (TO 1) i en sk
"Unit”. | det fall emissionen blir fulltecknad 6kar
aktiekapitalet med 555 000 kronor. Emissionen
kan inbringa bolaget 6 937 500 kronor vid full
teckning. | det fall de i denna unit ingaende
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut 6kas
aktiekapitalet med ytterligare hogst 555 000
kronor. Aktiens ISIN-kod ar SE0006452546, och
teckningsoptionen kommer att ha ISIN-koden
SE0006877825. Kortnamnen pa Aktietorget
kommer att vara ORE respektive ORE TO1.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska
erhalla unitratter i emissionen ar den 5 mars
2015.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske under perioden fran
och med den 9 mars till och med den 14 april
2015. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga
teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt att
avbryta emissionen efter det att teckningstiden
har pabodrjats.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,25 kronor per unit. Inget
courtage kommer att tas ut.

RATT ATT TECKNA

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt

for varje (1) innehavd aktie. Det kravs en

(1) unitratt for att teckna en (1) unit. En unit
innehaller en aktie och en teckningsoption. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-
kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

TECKNINGSOPTION

| varje unit ingar en vederlagsfri teckningsoption
av serie 1 (TO 1). Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en aktie under
perioden 24 augusti 2015 till och med den

7 september 2015, samt under perioden 2
november 2015 till och med den 23 november
2015. Teckningskursen uppgar till sjuttiofem
(75) procent av den genomsnittliga volymvagda
kursen for aktien enligt AktieTorgets

officiella kursstatistik under den period pa 20
handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
utnyttjandeperioden borjar. Bolaget kommer
att offentliggdra teckningskursen dagen

innan den forsta dagen i utnyttjandeperioden.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmaste
heltal 6re. Teckningskursen ska inte dverstiga
0,55 kronor per aktie. Teckningskursen ska inte
understiga 0,25 kronor per aktie.

HANDEL MED UNITRATTER

Ingen organiserad handel med unitratter
kommer att &ga rum.

BETALDA OCH TECKNADE
UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréaftelse pa att inbokning av BTU skett pa
VP-kontot. Tecknade units benamns BTU till
dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. BTU i Orezone har ISIN-kod:
SE0006877759

Handel med BTU samt omvandling till aktier
och teckningsoptioner

Ingen organiserad handel med BTU kommer
att aga rum. Omvandling av BTU sker nar
emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Ingen sarskild avisering fran Euroclear kommer
att skickas ut i samband med omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN OCH
TECKNINGSOPTIONEN

Bolaget har ansokt om att ta upp aktien till
handel vid AktieTorget. Forsta planerade
handelsdag ar beraknad att infalla den 11

maj 2015. Information om férsta handelsdag
kommer att publiceras minst en vecka i forvag.
AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har
Finansinspektionens tillstand att driva handel
med vardepapper. Genom avtal med NASDAQ
anvander AktieTorget handelssystem INET.

Det innebéar att den som vill kdpa eller sélja
aktier som ar noterade pa AktieTorget anvander
sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att
folja i realtid hos de flesta internetmaklare och
pa hemsidor med finansiell information, Text-TV
samt pa www.aktietorget.se.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 5 mars
2015 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget
ager foretradesratt att for en (1) befintlig aktie
teckna en (1) unit.

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan stoéd av
unitratter samt ett kortfattat informationsblad.
VP-avi avseende registrering av unitratter pa
VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning

till aktieboken férda forteckningen dver
panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERA-
DE AKTIEAGARE, INNEHAV
PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
men daremot ett kortfattat informationsblad.
Teckning och betalning ska istéllet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.

TECKNING MED STOD AV
UNITRATTER,
DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 14 april 2015 i enlighet
med nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna unitratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning

av den fortryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och
att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal unitratter

an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om



unitratter har kopts eller salts. Teckning sker
nar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma

att ldmnas utan avseende. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Eminova Fondkommission AB, Barnhusgatan
16, 4 tr, 111 23 Stockholm. Tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade
aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige

och som inte kan anvéanda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Barnhusgatan 16, 4tr.
111 23 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE0730000000032731703164

AKTIEAGARE BOSATTA
| VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande
i nyemissionen helt eller delvis &r foremal for
legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare kommer inte
att erhalla unitratter, emissionsredovisning eller
nagon annan information om nyemissionen.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET | EMISSIONEN

Offentliggérande av utfallet i emissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande
fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

OVRIGT

Teckning av units med eller utan unitratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
sin teckning.

TECKNING UTAN STOD AV
UNITRATTER SAMT
TILLDELNING

For det fall samtliga units inte tecknas med
stdd av unitsréatter skall styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende units.

Anmalan om teckning av units utan stdd av
unitsratter ska géras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stdd av unitratter”
som finns att ladda ned fran www.eminova.

se. Om fler an en anmalningssedel insénds
kommer endast den forst erhallna att réknas.
Nagon inbetalning ska ej goras i samband med
anmalan! Observera att anmélan &r bindande.

Om anmalan avser teckning motsvarande

ett belopp om € 15 000 (ca 140 000,00 kr)
eller mer ska en kopia pa giltig legitimation
medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan
en juridisk person ska utdver legitimation dven
ett giltigt registreringsbevis som visar behériga
firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av units l&mnas genom
oversandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras inte fran angivet VP-
konto eller depa.

Erlaggs inte betalning i ratt tid kan tilldelningen
komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelningen
komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut
till de som ej erhallit tilldelning.

Anstéllda i emissionsinstitutet kan anséka om
att teckna units i emissionen pa samma villkor
som andra redan befintliga aktieagare eller
allméanheten.

Tilldelning ska ske enligt foljande

| férsta hand ska tilldelning ske till

Bolagets befintliga aktiedgare och som pa
anmalningssedeln angett det antal aktier

som innehades pa avstdmningsdagen.

Vid dverteckning ska tilldelning ske i
forhallande till det antal aktier innehades pa
avstamningsdagen och, om detta inte ar mdojligt,
genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till dvriga
personer som anmalt sig for teckning utan stod
av unitratter. Vid dverteckning ska tilldelning
ske i forhallande till anmalt antal, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska aterstaende units tilldelas
personer som garanterat emissionen i enlighet
med deras garantiadtaganden.

Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for
teckning och betalning.

SARSKILD TILLDELNING
TILL AGARE MED MINDRE
INNEHAV

Styrelsen i Orezone AB har &ven beslutat

att befintliga aktiedgare med innehav
understigande 20 000 aktier skall garanteras
tilldelning av units i en sddan omfattning att
innehavet uppgar till minst 20 000 aktier i
samband med Bolagets planerade nyemission.

Motivet for beslutet ar att det finns manga
aktiedgare i Bolaget med mindre innehav efter
den utdelning av aktier som under hésten 2014
genomfordes av huvudagaren Archelon AB, och
att s manga aktiedgare som mgjligt skall kunna
uppna meningsfulla garposter i Orezone, i
enlighet med Aktietorgets spridningskrav.

Den extra tilldelningen mojliggdrs av att
Archelon AB avstar fran utnyttjandet av sina
teckningsratter.

De aktiedgare med mindre innehav och som
onskar utnyttja denna méjlighet skall anvanda
anmalningssedel benamnd "Teckning utan
stéd av unitratter” for det dverskjutande antalet
tecknade units.

UTDELNING

De nya aktierna ska medfora réatt till
vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
De nya aktier som utges efter teckning av aktier
med stdd av teckningsoption av serie TO1 ska
medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen

pa den avstdamningsdag for utdelning eller den
dag da en aktiedgare ar inford i aktieboken och
darmed behorig att motta utdelning som infaller
narmast efter det att aktieteckning verkstallts.

TILLAMPLIG
LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svensk ratt.
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillgénglig pa Bolagets hemsida och
dels av Aktiebolagslagen (2005:551).
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VIKTIG INFORMATION

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”)
(556889-7887) ar ett vardepappersbolag
som star under Finansinspektionens

tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser
har inte och kommer inte att registreras i nagot
annat land &n Sverige. De kommer darfor inte
att erbjudas till forsaljning i nagot annat land dar
deltagande skulle férutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag, forordning
eller annan bestdmmelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
befullmaktigar Eminova att for undertecknads
rakning salja, kopa eller teckna sig for
finansiella instrument enligt villkoren som
utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel
omfattas inte av den angerratt som foljer

av distans- och hemférsaljningslagen.
Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar
av den information som utgivits i samband med
erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir
undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova
kommer darfor inte att kundkategorisera

de som tecknar vardepapper enligt
erbjudandet. Eminova gor inte heller en
passandeprovning enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende teckning av
vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med
erbjudandet framgar de risker som foljer med
en investering i de finansiella instrument som
avses.

Den som avser teckna finansiella instrument

i enlighet med detta erbjudande uppmanas

att noga lasa igenom den information som
utgivits. Priset for de finansiella instrument som
avses framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom
skatter eller courtage, som kan komma att
uppsta i samband med de finansiella instrument
som erbjudandet avser, varken paféres av eller
erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i
samband med anmalan behandlas av Eminova
enligt Personuppgiftslagen (1998:204).
Behandling av personuppgifter kan aven ske
hos andra foéretag som Eminova eller emittenten
samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller
fel i telekommunikations- eller posthantering i
samband med teckning genom betalning eller
inlamnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara éppnat vid
tillféllet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas
hantering av order genom undertecknad
anmalningssedel kan inséndas per post till
Eminovas klagomalsansvarige pa adress:
Eminova Fondkommission AB,

Att: Klagomalsansvarig, Barnhusgatan 16, 4 tr,
111 23 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas
utférande av order ska detta ske inom skalig tid.
Ratten att krava ersattning eller att géra andra
pafdljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan
konsumenter vanda sig till Allmanna
reklamationsnamnden, Box 174, 101 23
Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt
tillampas pa Eminovas erhallna uppdrag.
Allman domstol ar behdrig domstol.



VERKSAMHET

PRESENTATION AV BOLAGETS
STRATEGI OCH
PROSPEKTERING

Orezone AB bedriver malinriktad mineralprospektering i Sverige. For
att maximera vardet for aktiedgarna amnar bolaget sélja eller finna
partners till sina projekt vid en kommersiellt ldmplig tidspunkt under
prospekteringsfasen.

Statistiskt menar till exempel SGU att mer an 80 procent av Sveriges
malmer inte har hittats &nnu. Darfér kommer regional prospektering
och nya prospekteringsobjekt att bli en stor och viktig del i Orezones
verksamhet.

Bolaget startar med sa kallad greenfield prospektering, vilket ger
aktiedgarna bast havstangseffekt pa satsat kapital. Potentialen, men aven
risken, ar som storst i ett inledande skede.

Portféljen innehaller en rad prospekteringsobjekt for olika metaller.
Orezone innehar per december 2014 tio undersokningstillstand, tackande
totalt 14 572 hektar och utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller
inom bolagets strategi. Samtliga av Orezones nuvarande objekt ligger i
glesbygd, men samtidigt nara vagar och annan infrastruktur.

Tecknande av joint venture-avtal eller forsaljning av objekt kommer att
ske narhelst det ar kommersiellt gangbart under prospekteringscykeln,
langt innan produktionsfasen. Tidpunkten kommer att variera fran objekt
till objekt.

Orezone fokuserar pa att finna prospekteringsobjekt och
mineraliseringstyper som har férutsattningar for att bli kommersiellt
intressanta under svenska forhallanden, det vill sdga storre forekomster
som kan drivas ekonomiskt med rationella mekaniserade metoder. Aven
miljén och omgivningen gynnas naturligtvis av god ekonomi i objekten.

Styrelsen och vd beddmer att konjunkturen i metall- och gruvbranschen
torde vara forbi lagvattenmarket. Det ar da precis réatt tidpunkt for

ett prospekteringsbolag som Orezone att starta verksamheten. Nar
konjunkturen val tar fart finns upparbetade potentiella mineralférekomster
att erbjuda till marknadens aktorer.

Orezone amnar boérja prospektféradlingen pa de tre omraden som
beskrivs pa foljande sidor.
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SVARTLA, BODEN

Undersokningstillstdndet Svartla nr 3 om 4 426 ha i Bodens kommun
tacker en flera kilometer lang magnetisk anomali, se flygmagnetisk karta
pa nasta sida.

| nara anslutning till denna anomali har block med héga halter av
nickel (3.5%) med kobolt patréffats enligt SGU. Aven guld patraffas i

: SR NCONREA SN
kvartsgangar som skar nickelmineraliseringen i dessa block.
Undersékningstillstandet Svartla nr 3 ligger i Norrbotten, cirka fyra mil

3D-vy 6ver Svartla sett fran nordost. Lule &lv i férgrunden.

Bolagets vd Anders West bedémer mineraliserade block ("rostblock”) pa
undersékningstillstandet Svartla nr 3.

Hela undersdkningsomradet och omgivningarna ar tackta av maktiga
moran- och isdlvsavlagringar. Enligt SGU bestar bergarterna i omradet
av gabbro, norit, kvartsit, och sediment gnejser. Norit och gabbro kan
missténkas att fora nickel mineralisering.

| Svartla finns forutsattningar for en mer an en kilometer lang “world class”
nickelférekomst av betydande méaktighet och halt. Planerade arbeten ar
kartering, provtagning, geofysiska undersékningar, framst magnetometri,
och borrning.

Laserskannad héjdmodell (Lidar) éver Svartla.
Flygmagnetisk karta 6ver Svartla.



SURBERGET, VILHELMINA

Undersokningstillstandet Surberget nr 1 om 3 880 ha ligger i Vilhelmina
kommun. Omradet técker sedimentara bergarter, framst svarta skiffrar,
vaster om Vilhelmina. Dessa sedimentéra bergarter ar val kanda for sitt
innehall av vanadin, molybden, och andra metaller.

Bergarterna har tilldragit sig stort internationellt intresse pa andra hall i
Sverige, oftast under jordbruksmark och naturreservat. Orezone har noga
sorterat ut sddana omraden och i stéllet ansokt dver Surberget-omradet,
som inte ar bebyggt eller uppodlat och ligger utanfér renvandringsleder.

Skiffrarna ar associerade med sandstenar av Laisvall-typ, och kantiga
block av denna bergart har ocksa patréffats i omradet. Aven "bulk
mineable” bly-silver mineralisering av Laisvall/Vassbo-typ kan darfor
finnas i omradet. | Surberget finns férutsattningar for stora polymetalliska
férekomster av denna typ.

Undersékningstillstandet Surberget nr 1 ligger i Véasterbottens lan. Violett
férg pa berggrundskartan visar malbergarten skiffer.

Skiffern i Surbeget ar en
tamligen homogen bergart
som gar i dagen och ar
darrmed latt atkomlig for
undersokning, provtagning
och brytning i dagbrottsform.
Informationsnivan blir darfér
hogre an vid de flesta andra
grasrotprospekt.

Lampliga insatser &r kartering,
provtagning i provgropar,
karnborrning, och RC-
borrning.

Provtagning och unders6kning av skiffer vid Surberget.

SAXA, FILIPSTAD
| Saxa-omradet i Filipstads kommun har Orezone chansen att revitalisera
den sedan lange slumrande gruvindustrin i vastra Bergslagen.

Orezone har har undersékningstillstand éver svartskiffer som ar anomal
pa zink, silver, bly och flera andra metaller. Skiffern kan mycket véal vara
moderbergarten fér de gamla berémda sméagruvorna i trakten. Nyligen
har sulfidblock bestadende av sa kallat résberg patréaffats vid skifferns
utgaende i dagen.

Malet i Saxa ar att finna en bulk mineable-forekomst, i likhet med Svartla
och Surberget. De forsta stegen blir att genom geologisk kartering,
provtagning och geofysiska matningar identifiera rikare zoner i skiffern.

Berggrundskarta éver Saxa-objektet

]

T —— o

Ostra Vdrmland. Skiffer i ljusblatt.
Bilden visar rostig metallberikad skiffer i Saxa-omradet.

Malet i Saxa-omradet ar detsamma som i Svartla och Surberget, det vill
saga att finna en férekomst av varldsklass som ar brytvard i stor skala, i
ett logistiskt och miljoméassigt acceptabelt omrade. De forsta stegen blir
att genom geologisk kartering, provtagning, och geofysiska matningar
finna rika zoner i skiffern.

Efter flera hundra ars gruvdrift finns det en stark gruv- och industritradition
i vastra Bergslagen. Det finns ocksa en uppsjo av geologisk information.
De férekomster som drevs da ar idag fér sméa och oregelbundna fér

att vara ekonomiskt intressanta. Nu vill istallet Orezone finna en stor
forekomst som kan drivas i var tid i detta anrika gruvdistrikt.
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HISTORIK

Bolaget bildades ar 2009, da under namnet Resolution Energy AB med avsikt att utféra seismiska undersdkningar.
Den planerade verksamheten fullféljdes inte, och bolaget var vilande fram till varen 2014 da det forvarvades av Archelon AB
och namnandrades till Orezone AB.

Under 2014 6verlat Archelon sina svenska undersokningstillstand avseende bas- och adelmetaller till Orezone. Samtidigt har Orezone under samma ar
identifierat ett antal intressanta omraden som tillfredsstaller hogt uppsatta krav, dar Bolaget skt och beviljats ytterligare undersékningstillstand.

Under denna process tilltradde Anders West som vd.

Hosten 2014 ansléts Orezone till Euroclear och i november delade Archelon ut knappt hélften av sitt aktieinnehav i Orezone. Bolaget har darigenom fatt
ca 3 300 aktieagare.

Bolaget ansoker om notering av dess aktie vid AktieTorget. Ansdkan beviljades den 6 mars 2015.

ORGANISATION

Da prospekteringsarbete ar mycket sésongsbetonat utférs undersékningarna i falt under sné- och tjélfria perioder. Under dessa perioder engagerar
Bolaget lamplig personal genom tillfélliga anstaliningar och pa konsultbasis.
Bolaget har ingen fast anstalld personal. Verksamheten leds av vd Anders West, som kommer att debitera |6pande for nedlagd tid.



MARKNADSBESKRIVNING

Denna beskrivning av marknaden for svensk mineralprospektering har i sin helhet férfattats av adjungerade professorn i mineralekonomi vid Lulea
Tekniska Universitet, Magnus Ericsson.

SVERIGES MEST KONKURRENSKRAFTIGA NARING PA GLOBAL
SKALA

PROSPEKTERINGEN RACKER INTE TILL!

Metallpriserna har under de senaste aren sjunkit fran toppnivaerna 2011. Men de ligger fortfarande pa en historiskt sett hdg niva och de ar

fortsatt cykliska. Efterfragan pa metaller har dock inte gatt ner ndmnvért. Tvartom behévs mera metaller och mineral &n nagonsin och med fortsatt
befolkningsokning i varlden och stigande levnadsstandard kommer denna trend att fortsatta. | Figur 1 visas hur kopparbehovet (storleken pa cirklarna)
okar ju mer folk som bor i stader. Figur 2 visar hur behovet av koppar 6kar dramatiskt nar BNP per capita och ar ékar fran ca 5 000 till runt 15 000 USD.
Ett fletal lander med stora befolkningar befinner sig i den brantaste delen av kurvan och ar alltsa lander som troligen kommer att efterfraga vasentligt
mycket mera koppar i en nara framtid. Motsvarande figurer kan goras for de flesta metaller.

Figur 1. Kopparanvandning och urbanisering
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Figur 2. Kopparanvandning och BNP
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Prospekteringsinvesteringarna globalt ar i stort sett proportionella mot
metallpriserna under aret fére dvs stigande metallpriser ett ar ger mer
prospektering aret darpa. Det ar dock risk for att detta inte &r tillrackligt
pa langre sikt och det inger oro for att framtida gruvproduktion av metaller
kanske inte kommer att kunna méta efterfragan.

Det blir dessutom svarare och svarare och kostar mera att hitta nya
fyndigheter. Detta ar en strukturell forandring som beror pa flera orsaker
men viktigast ar:

. Fyndigheterna ligger langre bort fran marknaderna och i mer
otillgangliga omraden med mera extremt klimat.
. Nya malmer ligger djupare under markytan och har lagre

halter och &r mineralogiskt mera komplexa, vilket gor det
svarare att hitta (och utvinna) dem.

. Tillstandsprocessen ar mera omfattande och att fa tilltrade till
markomraden som &r intressanta for prospektering blir
krangligare.

Dessutom gors en vaxande andel av prospekteringen av mindre sk
juniorbolag, vilka oftast inte har tillrackligt med resurser for att arbeta
uthalligt under en metallpriscykel utan ar kontinuerligt beroende av borsen
for sin finansiering. Detta blir generellt svarare nar aktiemarknaden ar
trég, vilket ofta sammanfaller med laga metallpriser. Fluktuationerna i
prospekteringen okar darmed kraftigt vilket sénker effektiviteten. Under en
foljd av ar har det dessutom varit svart att rekrytera kunniga och erfarna
geologer, men denna situation ser fér narvarande ut att latta — atminstone
tillfalligt.

Med 6kande behov av metaller i framtiden och allt stérre svarigheter

att hitta nya fyndigheter skall alltsa i den basta av varldar
prospekteringsinsatserna globalt stiga kontinuerligt, for att forse
gruvindustrin med nya fyndigheter. Men sa sker inte. Det finns darfor en
risk/méjlighet att i ett medellangt tidsperspektiv - kanske redan mot slutet
av detta decennium — vi kommer att fa se en ny sk "super cycle” med
metallpriser som skjuter genom taket igen.

Svensk prospektering foljer i stort sett samma monster som den globala
branschen och drivs av samma krafter med nagra regionala variationer.
Under de senaste 10 aren har insatserna okat kraftigt och sedan 2007 har
insatserna legat 6ver en halv miljard kronor arligen, en avsevard summa.
Resultaten har emellertid hitills varit ganska klena. Man kan spekulera
over vad detta beror pa, men det star klart att branschen behéver
nytédnkande och ytterligare kapitalinsatser for att kunna tillfredsstalla
behovet av nya malmer och for att gruvindustrin skall kunna utvecklas
vidare i Sverige.

METALLPRISER

Det tar ofta minst 10 ar att ga fran "greenfield” prospektering till en gruva

i produktion. Marknaderna for de metaller ett prospekteringsbolag letar
efter kan déarfér &ndras flera ganger om innan brytning kommer igang. Foér
de narmaste 2-3 aren, som ar den tid som med nagot matt av sakerhet
kan 6verblickas, kan man dock konstatera att forutsattningarna for

nickel, zink och silver ser relativt ljusa ut. Efterfragan och produktion av
molybden och vanadin réknas i storleksordningen 50-250 tusen ton och
inte lika stora som for zink och nickel 15 resp 2 miljoner ton. Detta medfér
att det generellt &r svarare att géra framtidsbedémningar for dessa.

Nickel, vanadin och molybden ar alla sk legeringsmetaller dvs anvands

i framstéllning av rostfritt och andra legerade stal. Historiskt satt har
efterfragan och produktion av rostfritt stal vuxit nagot snabbare an den
allménna ekonomiska utvecklingen och denna tendens fortsatter troligen.
Zink har under flera ar haft en svag utveckling men det ser fn ut som om
denna metall till sist kommer att fa ett uppsving under de kommande aren.

PROSPEKTERINGEN | SVERIGE MASTE OKA

Svensk prospektering och svensk gruvindustri ar i behov av nya ideer
och nytt kapital for att den framtida malmférsérjningen till anrikningsverk
och smaltverk skall sdkerstallas. Gruv- och prospekteringsbranscherna
ar globala och konkurrensen mellan olika Iander om investeringar i
prospektering ar stenhard. Under aren av hoga metallpriser har manga
lander héjt skatter och royalties och andra har lagstiftat om miniminivaer
for nationellt &gande och okat kraven pa socio-ekonomiska insatser for
att ge tillstdnd for nya gruvor. Detta har 6kat risknivan i manga lander
och darmed gjort dem mindre attraktiva for investerare. Andra lander
som tex Sverige och Finland, vilka har en stabil lagstiftning och erbjuder
en generellt god milj6 for prospektering och gruvdrift kommer troligen att
locka till sig ytterligare satsningar, trots nedgangen de senaste aren.

Det ar viktigt for Sverige och prospekteringsbolagen, som ar aktiva i
landet att den internationella miljén inom prospekteringsbranschen,

kan utvecklas med ett fortsatt intensivt utbyte med utlandet. Bade

idéer och personer med internationella erfarenheter ar viktiga liksom
kapital for att fortsatt kunna hitta och utveckla nya fyndigheter.
Prospekteringsbranschen &r i sig viktigt for jobben bade i Norrland och
Bergslagen, kan man sedan hitta och utveckla nya gruvor blir det gradde
pa moset fran samhallets synpunkt. For prospekteringsbolagen ar det
givetvis sjalva syftet med all aktivitet: Hitta nya fyndigheter och darmed
lagga grunden for att ppna nya IbGnsamma gruvor.

Stockholm december 2014

Magnus Ericsson
Adj professor mineralekonomi vid Luled Tekniska Universitet



Gammal skérpning i saxa-omradet
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

PATRIK PERENIUS, F -51
Ordférande

Bergsingenjor, KTH.
Ledamot i styrelsen sedan 2009

Aktieinnehav i Orezone: 525 693 aktier.
Patrik Perenius innehar dven 900 545 A-aktier och 2 779 310 B-aktier i Archelon AB.

Ovriga pagaende engagemang och under de senaste fem aren avslutade engagemang

Bolag

Misen Energy AB (publ)
Dome Energy AB (publ)
Interfox Resources AB (publ)

Auriant Mining AB
Gripen Oil & Gas AB (publ)

Kopy Goldfields AB (publ)
Capital Oil Resources Sweden AB
Nordic Iron Ore AB
Geotermica AB

Crown Energy AB

Gotland Exploration AB
Archelon AB (publ)

Timla Purchase AB

Delta Minerals AB

Dividend Sweden AB (publ)
Business in Africa AB
Timla AB

Funktion
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot/vd
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ordférande
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Agare, 100 %

Period
2008-2010
2010-2012
2014-2014
2009-2014
2004-2011
2013-2014
2012-2013
2010-2012
2011-2012
2008-2010
2010-2010
2009-2011
2010-2011
2011-2013
2013-
2012-
2013-
2013-
2013-2014

ANDERS WEST, F -58

Ledamot tillika verkstallande direktor

Bergsingenjor, ekonomisk geologi, NTH.

Ledamot i styrelsen sedan 2014

Aktieinnehav i Orezone: 2 500 000 aktier.

Anders West innehar aven 36 000 B-aktier i Archelon AB.

Ovriga pagaende engagemang och under de senaste fem aren avslutade engagemang

Bolag

Wolfland Resources, Inc. (Filippinerna)

Wildeman Oy (Finland)

Funktion
Ledamot
Ledamot

Period
Pagaende
Pagaende



TORE HALLBERG, F -50
Ledamot

Fil kand geologi, Géteborgs universitet.
Ledamot i styrelsen sedan 2009.

Aktieinnehav i Orezone: 1 100 328 aktier via bolag.
Tore Hallberg innehar via bolag dven 1 150 544 A-aktier och 6 551 763 B-aktier i Archelon AB.

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade engagemang

Bolag Funktion Period
Trollhattan Mineral Aktiebolag Ledamot 2007-2011
Interfox Resources AB (publ) Ledamot/vd 2005-2014
Gripen Oil & Gas AB (publ) Ledamot 2012-2014
Ledamot/vd 2010-2012
Vargén Shipping AB Ledamot 2008-2011
Nordic Iron Ore AB Ledamot 2008-2011
Geotermica AB Ordférande 2009-2011
Gripen Gas AB Ledamot 2013-2014
Gotland Exploration AB Ledamot 2011-2014
Archelon AB (publ) Ledamot/vd 2013-
Delta Minerals AB Ledamot 2014-
Dividend Sweden AB (publ) Ledamot 2013-
Geokraft Tore Hallberg AB Agare, 100 %
Borderline Resources A/S Agare, 100 %

REIJO HAMALAINEN, F -54
Ledamot

Projektledare Archelon AB.
Fil kand naturgeografi, Uppsala universitet, M.Sc, petroleumprospektering, Chalmers.
Ledamot i styrelsen sedan 2012.

Aktieinnehav i Orezone: 142 aktier.
Reijo Hamalainen innehar 1000 B-aktier i Archelon AB

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade engagemang
Bolag Funktion Period
Gripen Oil & Gas AB (publ) Ledamot 2010-2012

HANS ALLAN JANZON, F -52
Ledamot

Master of Engineering, Colorado School of Mines. Ledamot i styrelsen sedan 2013.
Aktieinnehav i Orezone: Inget

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade engagemang

Bolag Funktion Period
Grolls AB Ledamot/vd 2012-2014
Kortedala Bingo Aktiebolag Ledamot 2009-
Nytello Aktiebolag Ordférande 2011-2011
Interfox Resources AB (publ) Ledamot 2010-2014
Trestad Arbetsskydd AB Ordférande 2012-2013
PROGOZZ AB Ordférande 2011-2011
Mineral Invest International MIl AB Ledamot 2007-2009
Bjornklader Intressenter AB Ledamot 2004-
Extern vd 2011-2014
Varvader Bingo AB Ledamot 2010-
Archelon AB (publ) Ledamot 2013-

BJORN ERSMAN , F -47

Adjungerad till styrelsen sedan mars 2015. Kommer att nomineras som oberoende ordinarie ledamot vid kommande arsstdmma i Orezone.

Jur.kand och fil.kand i féretagsekonomi, nationalekonomi och statskunskap. Ersman har innehavt ett flertal ledande befattningar och styrelseuppdrag i
finans- och transport- och ravaruféretag inom och utanfér Sverige, sdésom Remium Nordic , Argonaut, Sotkamo Silver och Aurex.

Aktieinnehav i Orezone: 0 aktier.
Bjorn Ersman innehar heller inga aktier i Archelon AB

Ovriga pagéende engagemang och under de senaste fem &ren avslutade engagemang: Inga
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verksamhet leds av Anders West, bergsingenjor utbildad vid Norges tekniska hogskola, NTH, i Trondheim. Anders har trettio ars erfarenhet
fran internationell prospekteringsverksamhet, inklusive framgangsrik férsaljning av projekt och férhandling av joint-venture avtal. Han har framst arbetat i
Sydostasien, dar han bland annat férhandlat fram férsaljning av projekt till stora gruvbolag som Freeport och Atlas Consolidated Mining Company.

REVISOR

Bolagets revisor ar Carl Magnus Kollberg, fédd -51. Kollberg ar auktoriserad revisor och medlem av FAR. Postadressen till Kollberg ar c/o Moore
Stephens KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04 Géteborg.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstdmman och galler perioden till ndsta arsstdamma. Ingen
ersattning har hittills utgatt till nagon styrelseledamot. VD Anders West kommer att arvoderas I6pande genom fakturering. Inga uppskjutna ersattningar
eller utgivna naturaférmaner forekommer.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inga familjeband forekommer mellan nagon av styrelseledaméterna. Styrelseledaméterna bedéms besitta tillrackligt kunnande och erfarenheter i
relevanta foretagsledningsfragor. Ingen av Bolagets nuvarande styrelseledaméter har démts i bedréagerirelaterade mal; varit inblandade i konkurs,
tvangslikvidation eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller férbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett bolags styrelse eller ledningsgrupp.

Ingen av Bolagets styrelsemedlemmar har slutit nagot avtal med Bolaget om formaner efter avslutat uppdrag. Varken styrelsens ordférande,
styrelseledaméter, verkstallande direktor, radgivare eller revisor har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets policy.

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress:
Orezone AB (publ)

Sodra Allégatan 13

413 01 GOTEBORG

Tel: 031-131190
E-mail: inffo@orezone.se

Generella synpunkter pa Orezones prospekteringsobjekt i Sverige och dess initiativtagare

Bergsingenjor Anders West har varit ledare for ett flertal foretag som under mer an trettio ar agnat sig at malmprospektering i ett antal Iander pa den
internationella marknaden.

Hans nuvarande foretag "Orezone” har nyligen foreslagit prospekteringaktiviteter for ett antal strategiska och adla metaller inom tre val utvalda regioner
i Sverige: indium i vastra Bergslagen, vanadin och molybden i Fjallranden samt guld och nickel i Norrbotten.

Dessa prospekteringsobjekt ar val utvalda ur geologisk synpunkt och har en klar potential till att bli framgangsrika. Anders West har emellertid inte bara
formagan att komma med intressanta arbetshypoteser, han har en mangarig bakgrund som operativ ansvarig for direkta undersékningar av de utvalda

objekten och jag betraktar Anders West som synnerligen kapabel att leda bolaget.

Abo, 4 mars 2015

AW

Krister Sundblad
professor i mineralresurser vid Abo Universitet



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Orezone AB (publ), med organisationsnummer 556785-4236, registrerades vid Bolagsverket den 6 juli 2009. Bolagets associationsform ar aktiebolag

och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bestammelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende an Aktiebolagslagen vad galler férandring av

aktiedgares réattigheter. Aktierna i Bolaget &r fritt Overlatbara. Styrelsens sate &r registrerat i Géteborg kommun, Vastra Gétalands lan. Huvudkontorets
adress ar Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg. Bolagets hemsida aterfinns pa www.orezone.se.

VASENTLIGA AVTAL
Orezones projektportfolj innehaller en rad mineralprospekt och metaller. Bolaget innehar per januari 2015 tio undersékningstillstand om 14 572 hektar
och utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom bolagets strategi.

Undersokningstillstand per december 2014

Mégreven nr 1 Varmland Filipstad Au, Cu 2015-08-15 409
Hyttsjén nr 1 Varmland Filipstad Au, Cu 2015-08-27 415
Kniphojden nr 1 Varmland Séffle Au 2015-10-08 189
* Fallmossen nr 1 Varmland Filipstad Zn 2017-02-27 683
* Vinsberget nr 1 Varmland Filipstad Zn 2017-02-27 204
Fagelasen nr 1 Varmland Filipstad REE 2017-02-27 57
Svartla nr 3 Norrbotten Boden Ni, Pt 2017-07-17 4426
Sarvastjarnen nr 1 Norrbotten Alvsbyn Cu 2017-08-21 3497
Nollaberget nr 1 Varmland Torsby REE 2017-10-24 811
Surberget nr 1 Norrbotten Vilhelmina V, Mo 2014-09-11 3881
S:a 10 tillstand 14 572

* Ligger i projektomradet Saxa.

Au Guld

Cu Koppar

Zn Zink

Ni Nickel

Pt Platina

Mo Molybden

\% Vanadin

REE Sallsynta jordartsmetaller

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med néarstaende foreligger.

FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd beddms tillrackligt for Bolagets behov.
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AVTAL OM EMISSIONSGARANTI

Foreliggande nyemission omfattas till 60 % (4,2 Mkr) av emissionsbeloppet (6,9 Mkr) av en emissionsgaranti utstalld av Capensor Capital AB,
556849-6334. Kontant ersattning utgar med 10% procent av garanterat belopp. Garanten kan nas via Bolagets kontor.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget &r inte part i nagra réattsliga férfaranden eller skiliedomsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Ibnsamhet.

RADGIVARE

Eminova Fondkommission AB ar radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Uppdraget bestar av administrativa tjanster relaterade till
forestaende notering av Bolagets aktier vid AktieTorget, forestdende nyemission och vissa bolagsarenden. Eminova kommer inte att utéva
direktforsaljning av Bolagets aktier.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Orezones bolagsordning, anmalningssedlar liksom detta memorandum i tryckt form finns under hela erbjudandets teckningstid tillgangliga pa Bolagets
kontor. Handlingarna kan ocksa bestéllas fran Bolaget och adressen aterges i avsnittet "Kontaktuppgifter” i detta memorandum, samt pa nagon av
hemsidorna www.orezone.se, www.aktietorget.se eller www.eminova.se.

INTRESSEN

Foérutom vad som namnts i detta memorandum avseende aktiedgande foreligger inga fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen med
ekonomiska eller andra relevanta intressen.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolagets verksamhet forutsatter inga tillstand eller licenser forutom de undersokningstillstand som redovisas ovan.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 555 000 kronor fordelat pa 27 750 000 emitterade aktier. Endast ett aktieslag foreligger. Aktiernas kvotvarde ar 0,02
kronor. Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt dverskott vid likvidation. Aktiens ISIN-kod &r SE0006452546.

Varje aktie representerar en rost vid bolagsstdmma och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla antalet av aktiedgaren égda eller foretradda
aktier vid bolagsstdamma. Samtliga aktier ger ocksa lika foretradesratt att teckna aktier vid emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstdmman, eller
styrelsen genom ett bemyndigande fran bolagsstdamma, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya aktierna kommer att denomineras, i SEK. De befintliga aktierna ar inte och har heller inte varit foremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller I16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
avseende Bolagets aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 555 000 kronor
och hogst 2 220 000 kronor och antalet aktier skall vara lagst 27 750 000 st och hégst 111 000 000 st.

AGARSTRUKTUR

Bolaget hade per den 30 december 2014 3 376 aktiedgare. Nedan redovisas samtliga &gare med ett innehav 6verstigande 5 procent av roster och
kapital.

Agarstruktur fére nyemissionen:

Agare Antal aktier Andel, %
Archelon AB 12 062 794 43,47
Anders West 2505 142 9,03
Ovriga, ca 3300 10 170 845 47,52
Summa: 27 750 000 100,00

Agarstruktur vid fullteckning av nyemissionen:

Agare Antal aktier Andel, %
Archelon AB 12 062 794 21,73
Anders West 2505 142 4,51
Ovriga, ca 3300 37 920 845 73,76
Summa: 55 500 000 100,00

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

2009  Bolagsbildning 100 000,00 - 100 100 000,00 1000
2014  Aktiesplit 1 250:1 - 1249 000 0,08 100 000,00 1250 000
2014  Nyemission 400 000,00 5000 000 0,08 500 000,00 6 250 000
2014  Aktiesplit 4:1 - 18 750 000 0,02 500 000,00 25000 000
2014  Nyemission 55 000,00 2 750 000 0,02 555 000,00 27 750 000
2015  Foreliggande nyemission* 555 000,00 27 750 000 0,02 1110 000,00 55 500 000

* Forutsatt att emissionen blir fulltecknad. De nyemitterade aktierna, férutsatt fullteckning, kommer att motsvara 50 procent av Bolagets réster och
kapital.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till nagra avtal mellan aktiedgare som skulle kunna paverka kontrollen 6ver Bolaget.
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BEMYNDIGANDE
Vid bolagsstamma den 22 oktober 2014 erhdll styrelsen bemyndigande att vid ett eller flera tillfallen emittera aktier, och/eller teckningsoptioner sa att
aktiekapitalet 6kas med hdgst 1 665 000 kronor. Bemyndigandet galler fram till arsstdmman 2015.

UTDELNING
De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med for verksamhetsaret 2015. | det fall nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY
Bolaget har hittills inte I1amnat nagon utdelning. Framtida vinstmedel kommer i forsta hand att anvandas som rérelsekapital om detta bedéms gynnsamt
fér Bolagets verksamhet. Ovriga vinstmedel skall tilkomma aktiedgarna i form av utdelning.

PERSONALOPTIONER OCH INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inga personaloptions- eller incitamentsprogram.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner férutom de som ingar i den unit som erbjuds i foreliggande nyemission. Teckningsoptionen har
beteckningen TO1. Fullsténdiga villkor beskrivs pa annan plats i detta memorandum. Skulle samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer aktiekapitalet
att 6kas med 555 000 kronor.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

HANDELSPLATS OCH HANDEL

Bolaget har ansokt om upptagande av dess aktie vid marknadsplatsen AktieTorget. Godkannande erhdlls den 6 mars 2015.

Aktietorget &r ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens tillstand att driva handel med véardepapper. Genom avtal med NASDAQ anvénder
Aktietorget handelssystemet INET. Det innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som ar listade pa Aktietorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag pa Aktietorget gar att folja i realtid hos de flesta internetméaklare och pa hemsidor med finansiell information,
samt pa www.aktietorget.se.

OVERLATELSE
Aktien &r inte behaftad med nagra inskrénkningar i rétten att fritt 6verlatas. Emellertid har huvudagarna ingatt utfastelse om sa kallad lock-up under tolv
manader fran noteringsdatum. Se aven sidan 5.

OVRIGT
Bolagets aktie ar inte understalld tvangsinldsen. Det har inte lagts nagra bud avseende 6vertagande av Bolagets kapital under innevarande eller
féregaende verksamhetsar.



! Legend

X HNO3_pes_Mo
* HNC3_p35 Mo
@ HNC3I po0 Mo
——— Permit Boundary
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Bilden visar en kraftig Molybden-anomali 6ver hela Surberget-objektet. Anomalin kommer att féljas upp med provtagning och kaxborrning under
faltsasongen 2015.
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FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Bolaget avseende rakenskapsaren 2013 och 2014. Informationen ar hamtad ur
Bolagets reviderad arsredovisning fér 2013, samt fran reviderad resultat- och balansrapport per 2014-12-31. Bada har upprattats i enlighet med den
svenska arsredovisningslagen samt Bokféringsnamndens allmanna rad.

UTVALD FINANSIELL HISTORIK

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -169 240 -7 922
Personalkostnader -51 517 -
Summa rérelsens kostnader -220 757 -7 922
Rorelseresultat -220 757 -7 922
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 1 -
Summa resultat fran finansiella poster 1 0
Resultat efter finansiella poster -220 756 -7 922
Arets férlust -220 756 -7 922

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Prospekteringsutgifter mm 152 130 -
Summa anlaggningstillgangar 152 130 0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 27 273 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 174 530

Kassa och bank 197 726 56 627
Summa omsittningstillgangar 33925 56 627
Summa tillgangar 551 659 56 627
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet Eget Kapital

Aktiekapital 555 000 100 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 121 258 -
Balanserat resultat -46 373 -38 451
Arets forlust -220 756 -7922
Summa eget kapital 409 129 53 627
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 115 000 -
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 27 530 3000
Summa kortfristiga skulder 142 530 3000
Summa eget kapital och skulder 551 659 56 627



FORANDRING | EGET KAPITAL

Belopp vid arets ingang 100 000 - -38 451 61 549
Arets férlust - - -7 922 -7.922
Belopp vid arets utgang - - -46 373 53 627
2014 Aktiekapital Overkursfond Ansamlad forlust Eget Kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 - -46 373 53 627
Nyemission 455 000 121258 - 576 713
Arets férlust - - -220 756 -220 756
Belopp vid arets utgang 555 000 121258 -267 129 409 129
KASSAFLODESANALYS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -220 757 -7 922
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -142 273 -
Okning/minskning leverantorskulder 115 000 -
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 24 530 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -223 500 -7 922

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -152 130 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -152 130 -

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 516 728 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 516 728 -
Arets kassafléde 141 098 -7 922
Likvida medel vid arets bérjan 56 627 64 549
Likvida medel vid arets slut 197 725 56 627

REVISIONSBERATTELSER

Revisionsberéttelsen for 2013 féljer standardformuleringarna. Arsbokslutet fér 2014 har granskats utan anmérkningar av Bolagets revisor, som kommer
att avge revisionsberattelse infor arsstamman 2015.
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FINANSIELL STALLNING OCH RELATERAD INFORMATION

RORELSEKAPITAL

Det ar styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den ndrmaste tolvmanadersperioden.

Skulle féreliggande garanterade nyemission inte inbringa férvantade likvider, avser styrelsen i forsta hand finansiera verksamheten genom att uppta nya
lan fran narstaende, och bedriva den fortsatta verksamheten i begransad omfattning. | andra hand kommer underékningstillstand och andra tillgangar
att avyttras, och i tredje hand kommer hela eller delar av verksamheten laggas ned.

HANDELSER EFTER SENASTE RAPPORTPERIOD

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation eller stalining har intraffat efter utgangen av den senaste rapportperioden.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Likviden fran foreliggande nyemission kommer i sin helhet att anvandas for prospektering inom Bolagets aktuella undersdkningstillstand.

LANEBEHOV

Bolaget har inga langfristiga skulder av betydelse och styrelsen ser fér nérvarande inget behov av att uppta nagra lan.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Det finns for narvarande ett fatal investeringar i maskiner och inventarier. Bolaget har inte gjort nagra utfastelser om ofinansierade investeringar. Inte
heller planeras nagra nya inkop. Bolaget har inga betydande materiella fasta tillgangar.

TENDENSER

Bolagets majligheter att avyttra pavisade fyndigheter styrs av radande och forvantade metallpriser pa varldsmarknaden.

Styrelsen kanner i 6vrigt inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig
inverkan pa bolagets utsikter under innevarande ar. Bolaget kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka bolagets verksamhet.



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTION TO 1

§ 1 DEFINITIONER

| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan:

“bankdag” dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning avskuldebrev inte r likstalld med allmanhelgdag;
“Eminova” Eminova Fondkommission AB, org.nr 556889-7887;

“Bolaget” Orezone AB (publ), 556785-4236;

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar eller genom kvittning av fordran enligt dessa villkor;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av optionsratt, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“EUROCLEAR’” Euroclear Sweden AB.

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING MM

Antalet teckningsoptioner (TO 1) uppgar till hogst 27 750 000 stycken. Teckningsoptionerna skall registreras av EUROCLEAR i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer att utges. Teckningsoptionerna registreras for
innehavares rékning pa konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och 9
nedan skall ombesérjas av Eminova eller annat kontoférande institut. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan féretas av Eminova eller annat
kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavare skall aga ratt att for varje (1) teckningsoption TO 1 teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar till sjuttiofem (75) procent av den
genomsnittliga volymagda kursen for aktien enligt Aktietorgets officiella kursstatistik under den period pa tjugo (20) handelsdagar som slutar tva (2)
bankdagar innan utnyttjandeperioden borjar, dock med en teckningskurs om hdgst 0,55 kronor per aktie och lagst 0,25 kronor per aktie. Omrakning av
teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar som en och samma innehavare samtidigt
onskarutnyttja.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier kan &ga rum under tiden fran och med den 24 augusti 2015 till och med den 7 september 2015 samt fran och med den
2 november 2015 till och med den 23 november 2015 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som féljer av § 7 mom K, L, M och N
nedan. Vid sadan anmalan skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststéllt formuléringes till Eminova eller annat kontoférande
institut for vidarebefordran till Eminova. Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren. Vid anmalan om teckning skall betalning
erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som anmalan om teckning avser.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN MM
Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sadsominterimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt
rum, blir registreringen pa avstdmningskontoslutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutligregistrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning vilken beslutats av
bolagsstdmma narmast efter det teckning verkstallts. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for utdelning det ar
teckning verkstalls. For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma rakenskapsar, utbetalas vid fler &n ett tillfalle, skall slutlig registrering pa
avstamningskonto dock ske forst efter den sistaavstdmningsdagen for sadan utdelning.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS MM

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dér anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

omraknad

teckningskurs = foregaende teckningskurs x
antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen
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omraknat antal aktier

som varje teckningsoption

berattigar till teckning av = féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av antalet x antalet aktier efter
fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststalls av Eminova snarast mgjligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efteravstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag
skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos EUROCLEAR.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
skall foljande galla betraffanderatten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning medutnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall

i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie som tillkommit genomteckning skall medféra réatt att
deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning - som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan Eminova verkstallt omrakning enligt detta mom C, nast
sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omréakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

omraknad

teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutets faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal aktier

som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av = féregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av antalet x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal kurs eller kopkurs skall inte inga
i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs minus emissionskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Eminova tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstalls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning, berattigar till teckning avupptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontant belopp
enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.



D. Genomfdr Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning - skall betraffanderatten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning medutnyttjiande av optionsratt,
bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, agamotsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = féregaende antal aktier som varje teckningsoption av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag underteckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuellmarknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkursnoterade kdpkursen inga i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkursskall inte inga i berakningen. Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststélls av Eminova tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter. Vid anmalan om teckning
som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts skall bestdmmelserna i mom C sista stycket, dga
motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarvavardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, tillaktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vidteckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av.

Omrakningarna skall utféras av Eminova enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga handelskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (ink&psrattens varde)

omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = féregaende antal aktier som varje teckningsoption av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, skall vardet avratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens vardeskall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknadav notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berékningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkOpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej gt rum, skall omréakning
av teckningskurs och av antalet aktier ske med tilldmpning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid féljande skall galla.
Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittetav det for varje bérsdag under 25 bérsdagar fran och med férsta dag for noteringframraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vidaffarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Aktietorget Stockholm eller annan aktuellmarknadsnotering, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkursunder
viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden skall vidomrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om
25 borsdagar.
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Om sadan notering ej ager rum skall vardetav ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit tillféljd av erbjudandet. Enligt ovan omréaknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststélls av Eminova snarast méjligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldmpas vid teckning, som verkstalls efter det att
sadant faststéllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i mom C
sista stycket ovan, &gamotsvarande tillampning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning- ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretréadesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit,
omteckning pa grund av optionsratt verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon ratt savitt
nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E ovan, skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande
tillampning, dock att det antalaktier som innehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas efter den teckningskurs, som géllde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta mom F, skall nagon omrékning enligt mom C, D eller
E ovan inte &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, dverskrider atta (8) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen

for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid,

att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger fem (5) procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd
period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = Foéregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av = Foregaende antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag underovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noteradehdgsta och lagsta betalkursen enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkursnoterade kdpkursen inga i berékningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkursskall inte inga i berékningen. Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Eminova tvabankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall tilldmpas vidteckning som verkstélls dérefter.
Har anmalan om teckning &gt rum men, pga bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje
teckningsoption efteromrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto
sker sedan omrakningarna faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tilldmpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

omraknad teckningskurs = féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fr o m den dag da aktierna noteras utan rétt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av = foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.



Vid omrakning enligt ovan och dér minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet fér det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

beréknad aterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med aktiens fenomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nédrmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Eminova] tvabankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
bdrsdagar och skall tillampas vidteckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den omréknadeteckningskursen och det omraknade antalet aktier faststéllts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning tillaktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget

— utan att fraga ar omminskning av aktiekapitalet — skulle genomféra aterkdp av egna aktier och dar, enligt [Eminovas] bedémning, sadan atgard med
hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, skall omrakning avteckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta mom
H.H. Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle, enligt [Eminovas] bedémning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyntill atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, skall Eminova, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora
omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt
resultat.

1. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

K. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske.
Ratten att géra anmalan omteckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit lagakraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall
innehavarna genom meddelandeenligt § 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas enerinran om att anméalan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstdamman fattat beslut omlikvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -oavsett vad som i § 4 séags om tidigaste tidpunkt for anmalan
om teckning - &ga rétt att géraanmalan om teckning fran den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstdamman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anmélan om
teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om fusion enligt ovan, skallinnehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan
underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogdérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslutfattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning - &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelandet Iamnats om fusionsavsikten, férutsatt att teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

M. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier
foremal fortvangsinlésenforfarande enligt 22 kap samma lag skall féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i fsregaende stycke

angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista
dag fér anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagenskall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.
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Ager en aktiedgare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande sé& stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsdgaren enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinldsen av aterstaende aktier, och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt

att pakalla sadan tvangsinldsen, skall vad som i féregaende stycke ségs om slutdag dga motsvarande tillampning. Om offentliggérandet skett i enlighet
med vad som anges ovan i detta mom M, skall — oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - innehavare aga ratt
att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagengenom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om
denna ratt samt att anmalan omteckning ej far ske efter slutdagen.

N. Skulle bolagsstdamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets
tillgangar och skulder 6vertas avtva eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske. Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig
stallning till fraga om delning enligt ovan, skallinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget Iamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning
- &ga ratt att pakalla teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tiondekalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken delningsplanen skall godkénnas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan,
utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, skall ratten att géra anméalan om teckning ater intréda for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far
anmalan om teckning aterigen ske.

§ 8 SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att samrada med Eminova i god tid innan Bolaget vidtager sddana atgarder som avses i § 7 ovan. Bolaget forbinder sig vidare att
inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra enomrékning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 9 FORVALTARE
For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrumentskall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren
betraktas som innehavare.

§ 10 MEDDELANDEN Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar
antecknad pé& konto i Bolagets avstamningsregister. Ar teckningsoptionerna registrerade vid Aktietorget Stockholm skall meddelanden &ven lamnas till
Aktietorget Stockholm och Tidningarnas Telegrambyra.

§ 11 ANDRING AV VILLKOR

Eminova ager att for innehavarnas rakning traffa dverenskommelse med Bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt Eminovas bedémning - av praktiska skal &r &ndamalsenligt eller nédvandigt och
innehavarnas réattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§ 12 SEKRETESS

Bolaget, Eminova eller EUROCLEAR far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget &ger rétt att fa féljande uppgifter fran
EUROCLEAR om innehavares konto i Bolagetsavstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress.

2. antal teckningsoptioner.

§ 13 BEGRANSNING AV EMINOVAS OCH EUROCLEARs ANSVAR

| fraga om de pa Eminova och EUROCLEAR ankommande atgarderna galler — betraffande EUROCLEAR med beaktande av bestdmmelserna i lagen
om kontoféring av finansiella instrument -att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldandsk myndighets atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknandeomsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om Eminova eller EUROCLEAR sjalv vidtar eller &r foremal for sadan konfliktatgard. Eminova eller EUROCLEAR éar
inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Eminova eller EUROCLEAR varit normalt aktsam. Eminova ar i intet fall ansvarig
for indirekt skada. Foreligger hinder for Eminova eller EUROCLEAR att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG
Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall avgoras av allman domstol med vid
Goteborgs tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.



BOLAGSORDNING

ANTAGEN 2014-10-22

§1 Firma
Bolagets firma ar Orezone AB (publ).

§2 Styrelsens séate
Styrelsen har sitt sate i Géteborg.

§3  Verksamhet

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet
att huvudsakligen exploatera georesurser med
sarskild inriktning pa malmer, mineraler och
hydrokarboner. Bolaget far darutdver bedriva
handel med koncessioner och rattigheter
inom ravarusektorn samt bedriva handel med
finansiella instrument sasom aktier och dartill
relaterade vardepapper, obligationer och
valutor, fast egendom och darmed férenlig
verksamhet.

§4  Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 555 000 kronor och
hégst 2 220 000 kronor.

§5  Aktieantal
Antalet aktier skall vara lagst 27 750 000 och
hégst 111 000 000.

§6  Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-10 ledamd&ter med

hogst 10 suppleanter. Den valjs arligen

pa arsstdmma for tiden intill dess nasta
arsstdmma hallits. 1-2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter véljs pa arsstamma for
tiden intill dess arsstamma har hallits under
fiarde rékenskapsaret efter valet.

§7 Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt

pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till arsstamma skall ske tidigast
sex och senast fyra veckor fére stdmman
och i fraga om extra bolagsstdmma som
inte ska behandla fraga om &ndring av
bolagsordningen tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman.

§8 Bolagsstamma

Arsstdmma halls arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall foljande &renden
féorekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av
rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva protokolljusterare.

5. Prévning av om stdmman blivit
behdrigen sammankallad.

6. Féredragning av framlagd

arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut

a. om faststéllande av resultatrakning
och balansrakning samt, i
forekommande fall,
koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b. om dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter
och verkstéllande direktor

8. Faststallande av styrelse- och
revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall
revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

10.  Annat arende som ankommer pa
stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar rostberattigad
rosta for fulla antalet av honom féretradda
aktier utan begransning i rostetalet.

§9 Ré&kenskapsar
Rakenskapsar ar 0101-1231.

§10 Deltalagande pa bolagsstaimma

For att fa delta pa bolagsstamma ska
aktiedgare anmala sig samt antalet bitraden
hos bolaget fére klockan 16.00 senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far ej vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stdmman. Ombud behdver ej
anmala antalet bitrdden. Antalet bitrdden far
hogst vara tva.

§11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen &r inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister enligt

4 kap Lagen (1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap
18§ forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas
vara behorig att utéva de rattigheter som foljer
av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Transaktioner i Orezone AB:s (publ) vardepapper kan komma att medféra skattemassiga konsekvenser for innehavaren. Innehavare av vardepapper i
Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.

Kallskatt utgar pa utdelningar i samband med aktieférsaljning. Bolaget patar sig inte ansvaret att innehalla kallskatt.
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KONTAKTUPPGIFTER

OREZONE AB (PUBL)
SODRA ALLEGATAN 13
413 01 GOTEBORG
tel: 031 - 131190
e-post: info@orezone.se




