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VANLIGEN NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 14 juli 2020, eller
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Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktieagare med férvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Finansinspektionen godkande detta prospekt den 25 juni 2020. Prospektet ar giltigt i tolv manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten Augment
att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter

utgdngen av prospektets giltighetstid. PARTNERS



Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) har upprattats med anled-
ning av Eurobattery Minerals AB (publ):s (“Eurobattery” "Bolaget”
eller "Koncernen”), organisationsnummer 556785-4236, forestaende
nyemission av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet om
att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Augment” avses
Augment Partners AB, org.nr 559071-0793. Med "Aqurat” avses Aqurat
Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Med "Bird & Bird" avses Bird
8 Bird Advokat Kommanditbolag, org.nr 902003-4238. Med "Eurocle-
ar” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med for-
ordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Pro-
spekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for
den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finans-
inspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk materiell ratt.
Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering,
inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH RISKFAKTORER

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtids-
inriktad information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor
sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden som ar
hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som

"o "o

"anser”, "bedomer”, "férvantar”, "kan”, "ska”, "vill", "bor" "planerar”, "upp-
skattar”, "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som identifie-
rar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden
och asikter i Prospektet, vilka avser framtida resultat, finansiell stall-
ning, kassaflode, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet
och ledning, framtida tillvaxt och [6nsamhet och allman ekonomisk
och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paver-
kar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Bolaget kanner till. Sadana uttalanden ar foremal for risker, osaker-
heter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode och l6nsamhet, kan
komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller in-
direkt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra
att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre
fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet

ar exponerad for ett antal risker och osakerheter som kan medfora att
ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller
berakning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte l@mna nagra garantier savitt avser riktigheten i de
framtidsinriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det fak-
tiska intraffandet av ndgra férutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa
risker, osakerheter och antaganden ar det maéjligt att framtida handel-
ser som namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan
framtidsinriktade uttalanden och prognoser som harrér fran externa
parters undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara fel-
aktiga. Faktorer som kan medverka till att Bolagets framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som anges i framtidsinriktad informa-
tion innefattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”, Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att
uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuel-
la andringar i dess forvantningar eller ndgon forandring av handelser,
villkor eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade,
om inte sadan skyldighet foljer av lag eller Nordic Growth Markets
regelverk for emittenter. Alla efterfoljande skriftliga och muntliga ut-
talanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller till personer som
agerar for dess rakning gors helt med forbehall for de osakerhetsfak-
torer som omnamns ovan och som finns pa andra stallen i Prospektet,
inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade
fran branschrapporter och -studier, marknadsundersokningar, offent-
ligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadana
uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information och uttalanden i Prospektet, bland annat avseende
den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs, @r inte baserad
pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part
och saknar darfor kallhanvisning. Sadan information och sadana utta-
landen aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt
i information som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar. Bola-
get anser att sadan information och sadana uttalanden ar anvandbara
for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verk-
sam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna
och marknadsinformationen samt annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tilthandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publika-
tioner. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte ndgot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den informa-
tion som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och sa-
vitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte ndgra
uppgifter utelamnats som skulle kunna innebara att den atergivna in-
formationen ar felaktig eller vilseledande.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Nedanstaende information inférlivas genom hdnvisning och utgér en del av Prospektet. Bolagets drsredovisningar fér 2018 och 2019 har re-
viderats av Stein Karlsen pd Baker Tilly MLT KB, som dr Bolagets auktoriserade revisor. Revisionsberdttelserna innehdller inga anmdrkningar.
Bolagets deldrsrapport fér perioden 1januari-31 mars 2020, med jamférelsesiffror for motsvarande period 2019 har inte reviderats av Bolagets
revisor. Dokumenten som inférlivas genom hdnvisning finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa Eurobatterys webbplats, www.euro-
batteryminerals.com/ekonomiska-rapporter/ (informationen pd Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet sdvida informationen inte
har inférlivats genom hdnvisning i Prospektet).
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Sammanfattning

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

11 Vdrdepapprens namn och Foretradesemissionen omfattar aktier med ISIN-kod SE0012481570 och teckningsoptioner serie
ISIN 2020:1 med ISIN-kod SE00014555413 i Eurobattery Minerals AB (publ).

12 Namn och kontaktuppgifter Emittent ar Eurobattery Minerals AB (publ), org. nr 556785-4236 och LEI-kod (identifikationsnum-
for emittenten mer for juridisk person) 5493006B6J2A44)JYD81. Representanter for Bolaget gar att nd per telefon

+46 73 078 8414 och e-post ir@eurobatteryminerals.com samt pa besoksadress Strandvagen 7A, 114
56 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.eurobatteryminerals.com.

13 Namn och kontaktuppgifter Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet, som gar
fér behdrig myndighet som att na pa telefon 08-408 980 00, och e-post finansinspektionen@fi.se och postadress Finansin-
godkdnt Prospektet spektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa bescksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Finansinspektionens hemsida ar www.fise.
14 Datum fér godkdnnande Prospektet godkandes den 25 juni 2020.
15 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxt-
prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande rela-
terat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande
i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala kostnaden for att
Gversatta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningarna daray,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i berérda
vardepapper.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Information om emittenten

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsforetag som fokuserar pa batterimineraler sdsom nick-
el, kobolt, koppar och séllsynta jordartsmetaller. Verksamhet bedrivs idag i Europa med fokus pa
Spanien och norra Sverige. Bolaget har en bearbetningskoncession (gruvlicens) och tva ansokta un-
dersokningstillstand for prospektering i Spanien samt sju undersokningstillstand for prospektering
i Sverige. Under maj 2020 ingick Bolaget ett investeringsavtal med option att forvarva Hautalampi
nickel-kobolt-koppargruva i ostra Finland. Bolagets VD ar Roberto Garcia Martinez.

| tabellen nedan framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare per den 31 mars 2020 med darefter
kanda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Kapital, % Roster, %
Ulex Recursos S.L 1165768 n8 ns8
Marbury Ridge Limited 1073116 10,9 10,9
Ovriga aktiedgare 7606 473 773 773

2.2

Finansiell nyckelinformation
om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Eurobattery avseende rakenskapsaren
2018 och 2019 samt for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2020 inklusive jamférel-
sesiffror for motsvarande period foregaende rakenskapsar. Innan 2019 var Bolaget ingen koncern.
Koncernen uppstod i samband med forvarvet av Corcel Minerals S.L i april 2019, varfor 2018 ars
finansiella information enbart presenterar moderbolagssiffror.




2.2

Finansiell nyckelinformation
om emittenten forts.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1januari-31 mars

1januari-31 december

2020 2019 2019 2018*
KSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderat  Reviderat
Summa rérelsens intakter 9 0 15 0
Rorelseresultat -2 244 -2102 -11 624 -3 401
Periodens resultat -2 248 -2104 -11802 -3483

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31mars 31december
2020 2019 2019 2018*
KSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderat  Reviderat
Summa tillgangar 38885 5498 41406 7731
Summa eget kapital 38506 4167 40 754 7137

KONCERNENS KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

1januari-31 mars

1januari-31 december

2020 2019 2019 2018*
KSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderat  Reviderat
Kassaflode fran den lopande -2 522 -1564 -12 317 -3972
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -1266 0 -31141 162
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 0 -866 45 442 8214
verksamheten

KONCERNENS NYCKELTAL

1januari-31 mars

1januari-31 december

2020 2019 2019 2018*

KSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderat  Reviderat

Genomesnittligt eget kapital, KSEK 39630 5652 23 945 4397
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK' 40 145 6 614 24569 5556
Rantabilitet pa eget kapital, %' -6 -37 -49 =77
Rantabilitet pa totalt kapital, %' -5 -32 -48 -61
Soliditet, %' 99 76 98 92
Resultat per aktie, SEK -0,23 -0,01 -1,22 -0,01
Eget kapital per aktie, SEK' 3,97 0,02 420 0,03
Kassalikviditet, %' 1014 200 1170 823

Totalt antal aktier, st? 9694 694 251812969

) Alternativt nyckeltal
2) Reviderat nyckeltal for heldren

*) Avser enbart moderbolaget.

9694694 251812969




2.3

Huvudsakliga risker som dr
specifika for Bolaget

Ytterligare kapitalbehov

En del av Eurobatterys tillvaxtstrategi ar att genomfora prospektering och utveckling av nya fyndig-
heter. Sadan prospektering och utveckling kan komma att finansieras med tillgangliga likvida medel,
med nya upplanade medel, genom utgivande av nya aktier eller genom en kombination av dessa fi-
nansieringsmajligheter. Nytt kapital kan behdva anskaffas for att finansiera storre prospekterings-
och utvecklingsinsatser eller forvarv. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas eller att
det inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital
skulle komma att behova anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli
utspatt. Mojligheten att anskaffa externt kapital genom l@nefinansiering kan paverkas negativt av
den allmanna konjunkturen, forsamringar av denna och storningar i kapital och kreditmarknaden pa
grund av osakerhet eller férandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som hog. Bolaget bedémer att riskens
intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets planerade expansion, vilket skulle kunna
resultera i att tidigare investeringar inte kan utnyttjas till fullo och framtida planerade intaktsflo-
den dras ned.

Prospekterings- och undersékningsrisk

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt férenad med ekonomiskt risktagande, speciellt vad
avser projekt i tidig fas. Endast ett begransat antal av de prospekteringsprojekt som paborjas utveck-
las till producerande gruvor. Det kan intraffa att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga kon-
centrationer och mangder for att det ska vara ekonomiskt [6nsamt att paborja gruvdrift. En forekom-
sts ekonomiska livskraft beror pa en rad faktorer, bland annat metallpriser, vaxelkurser, halt och dvriga
i koncentraten betalbara metaller, férekomstens storlek och geometri, utbyte i anrikningsprocessen,
grabergsinblandning och malmforluster vid brytning, brytnings- och anrikningskostnader, lokal infra-
struktur, kostnader for finansiering samt myndighetstillstand och andra regleringar.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medelhég. Bolaget bedomer att ris-
kens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets intakter och rérelseresultat.

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskray, inkluderande
miljokrav och miljctillstand. Milj6lagstiftningen blir allt strangare, med ckade boter och paféljder vid
Gvertradelse. Detta medfor att striktare och mer omfattande miljoutredningar maste goras for att ut-
reda konsekvenserna av en exploatering samt ett 6kat ansvar for Bolaget, dess foretagsledning, styrelse
och anstallda. Det finns en risk att framtida miljckrav och forutsattningarna for att fa miljctillstand kan
komma att andras, vilket kan fa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Det kan aven finnas miljérisker i Bolagets intresseomraden som ar orsakade av tidigare agare av li-
censer och som Bolaget for narvarande ej har kainnedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer
att bli foremal for stranga miljo- och myndighetskrav, inkluderande krav relaterade till produktion,
hanteringen och omhandertagandet av miljofarliga amnen, utslappskontroll, halsa och sakerhet
samt skydd av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda investeringar for att
mota dessa krav.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medelhdg. Bolaget bedémer att
riskens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och kan resultera i
betydande béter, produktionsforseningar eller i att en exploatering ej blir mojlig.

Risker relaterade till forvarv och avyttringar av bolag och projekt

Forvarv av projekt ar en del av Bolagets strategi. Samtliga forvarv och avyttringar ar forenade med
risker och osakerhet. Det finns en risk att den forvantade potentialen i ett forvarvat projekt, i termer
av vardeskapande for Bolaget, inte realiseras. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Priset for mineraltillgdngar varierar med radande och forvantade varldsmarknadspri-
ser, allmanna konjunktursvangningar och politiska forutsattningar. Det foreligger darfor risk att
Bolaget kan erhalla lagre ersattningar an forvantat vid framtida avyttringar, samt att Bolaget miss-
lyckas med att finna lampliga kopare.

Per dagen for detta Prospekt foreligger ett investerings- och aktiedgaravtal innefattande en op-
tion for ett stegvis forvarv av 100 procent av aktierna i Vulcan Hautalampi Oy ("VHOy") Gver en 48
manaders period. Det finns en risk att den forvantade potentialen efter analys av provborrningar
i Hautalampi-projektet, som ags till 100 procent av VHOy, inte uppnas varfor Bolaget i sadant fall
inte skulle genomfora det slutliga forvarvet av VHOy. En forutsattning for forvarv av 100 procent av
aktierna i VHOy ar att Bolaget ska ha lamnat ovillkorade tillskott om totalt 2500 000 EUR till VHOy
for finansieringen av Hautalampi-projektet. Om det slutgiltiga forvarvet av VHOy inte genomférs
finns det en risk att Bolaget enbart far begransad eller ingen avkastning for sina investeringar.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medelhdg. Bolaget bedémer att
riskens intraffande skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.




AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
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Information om vardepapp-
ren, rattigheter forenade med
vdrdepappren och utdel-
ningspolicy

Foretradesemissionen omfattar aktier och teckningsoptioner i Eurobattery. Antalet aktier fore Fo-
retradesemissionen uppgar till 9 845 357. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 1,00 SEK. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktie berattigar till en rost. Varje rostberattigad aktieagare
far vid bolagsstamman résta for det fulla antalet av denna agda och foretradda aktier. Aktieagare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i en-
lighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagstamman eller styrelsen med stéd av bolagstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Eurobattery ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Eurobattery ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel pla-
neras avsattas till utveckling av verksamheten. Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon
utdelning. Bolaget anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell
i nartid.

3.2

Plats fér handel

Eurobatterys aktier handlas pa NGM Nordic SME, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad
som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som
regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.
De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till
handel pa NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras av Bolagsverket.
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Garantier som virdepappren
omfattas av

Vardepappren omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som dr
specifika for vdrdepappren

Aktiekurs och likviditet

Eurobattery handlas pa NGM Nordic SME och presumtiva, men dven befintliga, aktieagare bor beak-
ta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen
har fluktuerat stort historiskt. Givet den héga volatiliteten kan marknadskursen efter Féretrades-
emissionens genomforande komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i Foretradesemis-
sionen. Dartill kan aktiekursen paverkas negativt om det finns en allman beddmning att ytterligare
emissioner kommer att genomforas i Bolaget. Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie komma
att sjunka om det skulle ske en betydande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av nagon av Bolagets storre aktiedgare eller av en ny storre part som investerar i Foretradesemissio-
nen. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Eurobattery leder
till en aktiv handel i aktien, BTU eller unitratter eller hur handeln med vardepappren kommer att
fungera framgent.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medelhdg. Bolaget bedomer att ris-
kens intraffande skulle ha en medelhég negativ paverkan fér Bolaget och dgaren av aktien.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
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Villkor och tidsplan for att
investera i vardepappret

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 25 juni 2020 ar registrerad som aktiedgare i Eurobattery ager
foretradesratt att teckna units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje
helt femtal befintliga aktier pa avstamningsdagen erhalls i Foretradesemissionen en (1) unitratt.
Innehav av en (1) unitratt berattigar till teckning av en unit (primar foretradesratt). En unit bestar
av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption. Units som inte tecknas med primar foretradesratt er-
bjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om sadana units inte racker fullt
ut for teckning med subsidiar foretradesratt, ska units fordelas mellan tecknarna i férhallande till
det antal aktier de forut &ger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Harut6ver erbjuds
aktieagare och andra investerare att utan foretrddesratt anmala intresse om teckning av units.

Emissionsbelopp och avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 1969 071 units, motsvarande totalt cirka 473 MSEK. Avstamningsdag hos
Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 25 juni 2020. Sista dag for handel i Bo-
lagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 23 juni 2020. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 24 juni 2020.

Unitratter (UR)
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje helt femtal (5) innehavda aktier per avstam-
ningsdagen. Det kravs en (1) unitratt for att teckna en (1) unit.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 24,00 SEK per unit. Courtage utgar ej.
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Villkor och tidsplan for att
investera i vardepappret forts

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 29 juni till och med den 14 juli 2020. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa NGM Nordic SME under perioden fran och med 29 juni
till och med 10 juli 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av
kop och forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 10 juli 2020
eller anvandas for teckning av units senast den 14 juli 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedagarnas VP-konton.

Handel med betald tecknad unit (BTU)
Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran den 29 juni 2020 till och med dagen for
Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s& snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade units ar
bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av units med stod av unitratter.

Tilldelningsordning

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning

inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt féljande:

1. i forsta hand ske till dem som har tecknat units med stéd av unitratter och som anmalt sitt
intresse for teckning av units utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som tecknats med stéd av unitratter
(och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. iandra hand ske till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units var
och en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

3. i tredje hand ske till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsga-
ranter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till sadana garantiatagandens belopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

For befintliga dgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadning om 28,6
procent av aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av Foretradesemissionen avseende de ny-
emitterade aktierna och ytterligare 12,5 procent av aktiekapitalet och rdsterna vid fullteckning av
teckningsoptionerna forutsatt fullteckning av Foretradesemissionen. Saledes blir den totala ut-
spadningen for befintliga agare 37,5 procent vid fullt utnyttjande av bade aktie- och teckningsop-
tionsdelen i Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 45 MSEK och bestar huvudsakligen av emissionsgaran-
tier och ersattning for finansiell och legal radgivning i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid handel med unitratter
och BTU utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Villkor och tidsplan for att

investera i vdardepappret forts.

Villkor for teckningsoptioner av serie 2020:1

Innehavare dger ratt att for en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
5 oktober till och med den 16 oktober 2020. Teckningskursen ska uppga till ett belopp i SEK mot-
svarande 70 procent av den volymviktade, pa NGM Nordic SME noterade betalkursen for Bolagets
aktie under de tio (10) handelsdagarna narmast fore den 5 oktober 2020, dock lagst 12 SEK och dock
hogst 18 SEK. Omrakning av antalet aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av samt
teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren angivna bolagshandelser, bland an-
nat fondemission, emission av vardepapper med foretradesratt for aktiedgarna och fusion. | dvrigt
galler for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.
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Motiv till Erbjudandet och
anvdndningen av emissions-
likviden

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag vars aktier handlas pd NGM Nordic SME. Bolaget
bedriver riktad mineralprospektering i Europa och har en strategi for att finna gruv- och prospek-
teringsprojekt, som enligt Bolaget innehar god potential. Bolaget fokuserar pa ravaror for elbils-
industrin (till exempel nickel, koppar och kobolt). Eurobattery ser en forandring i efterfragan pa
batterimetaller och vill forse Europa med etiska och helt sparbara mineraler for den elektriska re-
volutionen.

Bolaget har tecknat ett investerings- och aktiedgaravtal inklusive en option om stegvist forvarv
av 100 procent av aktierna i Vulcan Hautalampi Oy ("VHOy"), som dger 100 procent av Hautalampi
nickel-kobolt-koppar projektet ("Hautalampi-projektet”), i Ostra Finland. Méjligheten att férvarva
VHOy ar ett ytterligare steg i att bygga ett hogkvalitativt prospekterings- och produktionsféretag
med flera projekt i olika utvecklingsstadier runtom Europa. Idag har Bolaget sju underséknings-
tillstand for sallsynta jordartsmetaller i Sverige och Corcel-projektet som ligger i La Corufia, samt
Bibi-projektet i Ourense, Galicien, nordvastra Spanien.

Foretradesemissionen mojliggor fortsatt arbete med framtagandet av genomforbarhetsstudier
for Corcel-projektet, men aven for Hautalampi-projektet. Eurobattery bedémer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera rorelsen framgent. Styrelsen féreslog darmed
Foretradesemissionen om cirka 473 MSEK, som extra bolagsstamman den 27 maj 2020 beslutade
om. Emissionskostnaderna berdknas uppga till maximalt 4,5 MSEK. Vid en fulltecknad Féretrades-
emission ar nettolikviden saledes 42,7 MSEK, med mojlighet till ytterligare en nettolikvid om minst
221 MSEK vid fullt utnyttjade av teckningsoptionerna, och likviden avses fordelas pa foljande anda-
mal, ordnade efter prioritetsordning:

5 MSEK ska anvandas till Corcel-projektet for att ta fram en genomférbarhetsstudie.
Ifall ovan genomférbarhetsstudie pavisar ekonomisk gruvutvinning avser Bolaget
investera cirka 10 MSEK for vidare utveckling av Corcel-projektet.
2 MSEK ska anvandas till en borrningskampanj for Hautalampi-projektet for att validera och
bekrafta tidigare borresultat gjorda under aren 2008-2009.
Ifall ovan resultat bekraftas avser Bolaget under kommande 24 manader investera
totalt cirka 20 MSEK i Hautalampi-projektet enligt inganget investerings- och aktiea-
garavtal med VHOy.
Resterande likvid anvands till forstarkning av rorelsekapital samt till finansiering av kom-
mande potentiella forvarv.

Intressekonflikter och radgivare

Augment ar finansiell radgivare, Bird & Bird ar legal radgivare och Aqurat ar emissionsinstitut till Bo-
laget i samband med Féretradesemissionen. Augment och Aqurat erhéller en pa férhand avtalad er-
sattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Bird & Bird erhaller l6pande
ersattning for utforda tjanster. Augment agerar aven Eurobatterys mentor i handeln pa NGM Nordic
SME. Darutover har Augment, Bird & Bird eller Aqurat inga ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tradesemissionen. Ett antal investerare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt
ingatt avtal om emissionsgarantier. Utéver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Augment och Bird & Bird har aven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Augment och Bird & Bird fran allt ansvar i férhallan-
de till befintliga eller blivande aktiedgare i Eurobattery och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.




Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Eurobattery ar ansvarig for innehallet i Prospektet. En-
ligt styrelsens kinnedom Gverensstammer den information som ges
i Prospektet med sakforhallandena och att ingen uppgift som sanno-
likt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras
Eurobatterys nuvarande styrelsesammansattning.

den emittent som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar ldmpligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bola-
get kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Namn

Henrik Johannesson
Jan Olof Arnbom
Roberto Garcia Martinez

FINANSINSPEKTION

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som ar behorig myn-
dighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot stéd for

Kallférteckning
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Motiv for Erbjudandet

EMISSIONSMOTIV OCH KAPITALANVANDNING

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag vars aktier handlas
pa NGM Nordic SME. Bolaget bedriver riktad mineralprospektering i
Europa och har en strategi for att finna gruv- och prospekterings-
projekt, som enligt Bolaget innehar god potential. Bolaget fokuserar
pa ravaror for elbilsindustrin (till exempel nickel, koppar och kobolt).
Eurobattery ser en forandring i efterfragan pa batterimetaller och vill
forse Europa med etiska och helt sparbara mineraler for den elektris-
ka revolutionen.

Bolaget har tecknat ett investerings- och aktiedgaravtal inklusive en
option om stegvist forvarv av 100 procent av aktierna i VHOy, som
ager 100 procent Hautalampi-projektet, i dstra Finland. Méjligheten
att forvarva VHOy ar ett ytterligare steg i att bygga ett hogkvalitativt
prospekterings- och produktionsforetag med flera projekt i olika ut-
vecklingsstadier runtom Europa. Idag har Bolaget sju undersoknings-
tillstand for sallsynta jordartsmetaller i Sverige och Corcel-projektet
som ligger i La Corufia, samt Bibi-projektet i Ourense, Galicien, nord-
vastra Spanien.

Foretradesemissionen mojliggor fortsatt arbete med framtagandet
av genomforbarhetsstudier for Corcel-projektet, men aven for Hauta-
lampi-projektet. Eurobattery bedomer att det befintliga rorelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for att finansiera rorelsen framgent. Styrelsen
foreslog darmed Foretradesemissionen om cirka 47,3 MSEK, som ex-
tra bolagsstamman den 27 maj 2020 beslutade om. Emissionskostna-
derna beraknas uppga till maximalt 4,5 MSEK. Vid en fulltecknad Fo-
retradesemission ar nettolikviden saledes 42,7 MSEK, med mojlighet
till ytterligare en nettolikvid om minst 22,1 MSEK vid fullt utnyttjade
av teckningsoptionerna, och likviden avses fordelas pa foljande anda-
mal, ordnade efter prioritetsordning:

5 MSEK ska anvandas till Corcel-projektet for att ta fram en ge-
nomférbarhetsstudie.
Ifall ovan genomférbarhetsstudie pavisar ekonomisk gruv-
utvinning avser Bolaget investera cirka 10 MSEK for vidare
utveckling av Corcel-projektet.
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2 MSEK ska anvandas till en borrningskampanj i Hautalam-
pi-projektet for att validera och bekrafta tidigare borresultat
gjorda under aren 2008-2009.
Ifall ovan resultat bekraftas avser Bolaget under komman-
de 24 manader investera totalt cirka 20 MSEK i Hautalam-
pi-projektet enligt ingdnget investerings- och aktiedgaravtal
med VHOy.
Resterande likvid anvands till forstarkning av rérelsekapital
samt till finansiering av kommande potentiella forvarv.

INTRESSEKONFLIKTER OCH RADGIVARE

Augment ar finansiell radgivare, Bird & Bird ar legal radgivare och
Aqurat ar emissionsinstitut till Bolaget i samband med Foretrade-
semissionen. Augment och Aqurat erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissio-
nen och Bird & Bird erhaller [6pande ersattning for utférda tjanster.
Augment agerar aven Eurobatterys mentor i handeln pd NGM Nordic
SME. Darutdver har Augment, Bird & Bird eller Aqurat inga ekonomis-
ka eller andra intressen i Féretradesemissionen. Ett antal investerare
har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt ingatt
avtal om emissionsgarantier. Utdver ovanstaende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra in-
tressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Augment och Bird & Bird har dven bitratt Bolaget i upprattande av
Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Augment och Bird & Bird fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktieagare i Eurobattery och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.



Verksamhets- och marknadsoversikt

Eurobattery i korthet

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag vars mal ar att hjal-
pa Europa att bli sjalvférsérjande inom etiska och sparbara batterimi-
neraler. Malet uppnas genom att tillhandahalla batterimineraler for
batteritillverkning, som utgér grunden i vardekedjan och som slutli-
gen anvands i elfordonstillverkning. Eurobattery ar ett gront gruvbo-
lag som stravar efter att halla hogsta méjliga miljéstandard samt att
ta socialt ansvar i verksamheten.

Eurobatterys aktier handlas pa NGM Nordic SME sedan 18 april 2019
och dessforinnan pa Spotlight Stock Market sedan 22 maj 2015.

Vision
Bolagets vision ar att hjalpa Europa bli sjalvférsorjande pa etiska och
fullt sparbara batterimineraler som anvands inom elfordonsindustrin.

Strategi

Eurobattery bedriver malinriktad mineralutforskning i Europa och
Bolaget har som strategi att hitta prospekteringsprojekt i tidigt skede
dar Bolaget anser att det foreligger god potential.

Bolaget fokuserar idag pa prospektering och utveckling av fyndighe-
ter av ravaror som skapar en havstang for tillvaxten av anvandningen
av batterier och elbilar mot bakgrund av den globala trenden som as-
socieras med dessa. Bolagets affarsmodell ar att férvarva projekt och
tillgdngar, att prospektera och utforska pa dessa samt att utveckla
forekomsterna till ekonomiskt [énsamma gruvor.

Allman bolagsinformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Eurobattery Minerals AB
(publ). Bolaget hette tidigare Orezone AB (publ). Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556785-4236. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bo-
laget bildades i Sverige den 2 juni 2009 och registrerades hos Bolags-
verket den 6 juli 2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets och LEI-kod (identifikations-
nummerfor juridisk person) 5493006B6J2A44JJYD81.

Eurobattery ar moderbolag i en koncern, som utéver Bolaget omfat-
tar det helagda spanska dotterbolaget Corcel Minerals S.L sedan 2019.

Visentliga forandringar avseende Eurobatterys lane- och finansie-
ringsstruktur

Inga vasentliga forandringar har skett sedan den 31 mars 2020 avse-
ende Bolagets lane- och finansieringsstruktur.

Investeringar

Den 27 maj 2020 erlade Bolaget 50 001 EUR kontant och 200 001
EUR i form av nyemitterade aktier i Bolaget till befintliga aktiedgare
i VHOy som vederlag for utfardandet av optionen att forvarva VHOy.
Efter den 31 mars 2020 har Bolaget inte gjort nagra andra investe-
ringar som bedéms vara av vasentlig karaktar. Per dagen for detta
Prospekt har heller inga vasentliga investeringar avseende fasta atag-
anden gjorts av Eurobatterys styrelse eller ledning.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Eurobattery avser att finansiera verksamhet, investerings- och ro-
relsekapitalbehov genom nettolikviden fran Erbjudandet och, nar sa
medges, operativa kassafloden.

Trender

Utover trender som beskrivs i avsnittet "Marknadsdversikt” bedémer
Bolaget att det inte finns ndgra betydande kanda trender i fraga om
produktion, kostnader eller intakter efter den 31 mars 2020.

Framtidsutsikter

Eurobatterys tillvaxtstrategi ar att genomfdra prospektering och
utveckling av fyndigheter. Ifall genomférbarhetsstudier for de olika
fyndigheterna pavisar ekonomiskt [6nsam gruvdrift ar Bolagets fram-
tidsutsikter goda. | sddant fall skulle Bolaget kunna avyttra fyndighe-
ten eller sjalv paborja gruvdrift.

Utmaningen, ifall Bolaget sjalva pabdrjar gruvdrift, ar att det kraver
stora finansiella resurser varfor det ar avgorande att Bolaget har egna
tillgangliga likvida medel eller att 6vrig finansiering kan erhallas.

Gruvkoncessioner och undersékningstillstand

Bolaget har for narvarande en gruv/bearbetningskoncession och tva
ansokta undersokningstillstand i Spanien samt sju undersokningstill-
stand i Sverige. | tabellen nedan finns en sammanfattning av bearbet-
ningskoncessionen och undersckningstillstanden. Samtliga projekt
beskrivs mer detaljerat nedan.

GRUVKONCESSIONER OCH UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Projekt Typ Lan Mineraler Giltighetstid Storlek (ha)
Corcel Gruv/Bearbetningskoncession  Spanien, Galicia Nickel, kobolt, koppar 2068-02-24 913
och ansokt undersokningstill-
stand
Bibi Ansokt undersokningstillstand  Spanien, Ourense Guld - 2257
Ronnberget Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten  Vanadin, molybden, 2021-09-23 1698
jordartsmetaller
Fetsjon Undersékningstillstand Sverige, Vasterbotten  Vanadin, molybden, 2021-10-28 304
jordartsmetaller
Bruksberget Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten Guld, silver, koppar 2021-11-08 13
Brannkammen Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten Guld, silver, koppar, 2021-11-14 51
zink, bly
Piettarasjarvi Undersokningstillstand Sverige, Norrbotten Koppar 2021-10-19 133
Sértjarn Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten  Guld, zink, bly 2021-11-14 151
Pahtavaara Undersékningstillstand Sverige, Norrbotten Guld, koppar 2021-10-19 67



GRUVKONCESSION OCH TVA ANSOKNINGAR OM UNDERSOKNINGSTILLSTAND | SPANIEN

CORCEL-PROJEKTET

Corcel-projektet ligger i kommunerna Santa Comba och Coristanco i
provinsen A Corufia, Galicien i nordvastra Spanien. Projektet ligger cir-
ka 60 kilometer fran A Corufia och cirka 40 kilometer fran Santiexago
de Compastela. Projektet bestar av gruvkoncessionen Carmen Segre-
gacion (6,99 kvadratkilometer), undersékningsomraden Primera De-
masia a Carmen Segregacion (2,35 kvadratkilometer) och Salgueiras
(22,57 kvadratkilometer).

Prospekteringsomradet utgérs av ett komplex av sa kallade ofiolit-
bergarter, som utgdr en del av Bazarenheten i Ordenes-komplexet.
Sulfidmineraler inkluderande magnetkis (jarnsulfid), pentlandit
(nickelsulfid) och kopparkis (kopparsulfid) patraffades under tidigare
prospekteringsaktiviteter pa 1980-talet och kommer att undersékas
ytterligare i kommande arbeten. Bolaget avser att bedoma mojlighe-
terna for selektiv gruvdrift och for bulkbrytning i dagbrott.

Corcel-projektet innehaller en bearbetningskoncession (C.E) Car-
men nr 1805 Fraction 2a, dar Bolaget har ratt att prospektera och
utvinna mineralforekomster fram till ar 2068 enligt den beviljade
ansokan. Ifall Bolaget beslutar sig for att paboérja exploatering mas-
te Bolaget aven fa ett godkannande fran de lokala myndigheterna,
en ansckningsprocess som enligt lag far ta maximalt sex manader.
En ansokan om undersokningstillstand (P.I.) for Salgeiras omradet har
inlamnatsijanuari2018 och den beviljade ansokan tillater Bolaget pro-
spektera omradet under en trearsperiod, varefter den kan fornyas for
ytterligare tredrsperioder om undersékningen av omradet fortsatter.
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Bild T: Corcel-projektet

Corcel-projektets historia

Adaro Energy Tbk ("Adaro”) prospekterade i omradet mellan &ren
1982 och 1991. Dessa undersokningar omfattade geokemi, gravning,
geofysiska undersokningar och fem diamantborrhal. Syftet med borr-
ningarna var att identifiera ursprunget till de geokemiska anomalier
i omradet samt att klargora berggrundens geologiska struktur for att
anvandas som underlag for ytterligare prospekteringsaktiviteter.

De gravningar och borrningar som utférdes av Adaro pavisade en
maktig zon av Ni-Co-Cu-sulfider (magnetkis, pentlandit och koppar-
kis). Projektet avslutades ar 1992 pa grund av begransad finansiering
och minskat intresse fran statligt hall for gruvverksamhet.

Ar 2019 forvarvade Eurobattery Corcel-projektet.

Infrastruktur

Projektomradet har goda kommunikationer och en modern infra-
struktur. En asfalterad vag och en kraftledning ligger cirka en kilo-
meter oster om prospekteringsomradet och en grusvag leder direkt
in i projektomradet. Den nya industrihamnen i A Corufia ligger pa 48
kilometers avstand och ytterligare hamnar finns vid Vilargarcia (83
kilometer) och Vigo (120 kilometer).

Omradet runt Corcel har ocksa en hel del annan mineralindustri. Pro-
jektomradet ligger knappt fem kilometer fran en bergtakt som drivs
av Canteira de Mina S.L. och en volframgruva (bade underjordisk och
dagbrott) som drivs av Galicia Tin & Tungsten S.L. Denna gruva har
aven tidigare varit i drift l[ange, varfor kommunen Santa Comba har
lang erfarenhet av gruvverksamhet och darmed aven beframjar den-
na typ av industri.

Castriz

Castriz var huvudfyndigheten dar Adaro prospekterade och anses av
Bolaget ha den storsta potentialen for en mineralisering med hogt
ekonomiskt varde. En storre andel mineraliserade ultramafiska ber-
garter har observerats i Castriz i jamférelse med andra fyndigheter
i omradet. Den mineraliserade zonen, som patraffades genom grav-
ning i ytan och vid borrningar pa djupet tolkas vara cirka 1400 meter
lang och upp till 45 meter bred. Berggrunden, som bestar av meta-
gabbro, pyroxenit, peridotit (ofta serpentiniserad) och amfibolit, upp-
visar forhojda halter av nickel, kobolt och koppar.

Monte Maior

Sulfider patraffades ocksa vid Monte Maior under Adaros borrning-
ar. Pa basis av geologiska, strukturella och geofysiska undersékning-
ar bedomde Adaro att det fanns en potentiellt mineraliserad, djupt
liggande formation. Bolaget avser att undersoka formationen ytter-
ligare eftersom det ar en tankbar struktur dar massiva sulfider kan
anrikas.

Monte Castelo
Geokemiska anomalier som upptacktes vid markprovtagningen vid
Monte Castelo ar indikationer pa att det finns ytterligare prospek-
teringsintressanta objekt i omradet. Nasta steg ar att avgransa dessa
anomalier med geofysiska och geokemiska metoder infor framtida
borrprovningar.

De senaste resultaten

Eurobattery har under 2019 undersokt tre av fyra sammanfallande
geokemiska och geofysiska anomalier som identifierades i Castriz-f6-
rekomsten. Bolaget har undersokt den norra, den vastra och den
centrala anomalin med hjalp av borrningar. Bolaget tolkar kallan till
anomalierna som metallrika mafiska och ultramafiska bergarter, vilka
har en fortsattning mot djupet vid Castriz. Eurobattery undersoker
potentiella nickel-koppar-koboltsulfid-fyndigheter i dessa vardber-
garter.

Totalt fyra diamantborrhal pa 988 meter gjordes vid Castriz (se figur
1). Analysresultaten fran de forsta tva borrhalen erholls under 2019
och resultaten av de sista tva borrhalen erholls under borjan av 2020.
Detaljerad loggning och provtagning av borrkarnan gjordes av Bola-
get och 6ver 300 prover skickades till ALS Global' via Sevilla for bered-
ning av proverna infor en geokemisk multielement analys.

" ALS Global dr den ledande fullserviceleverantéren av analytiska geokemitjdnster till den globala gruvindustrin.



Nagra av de viktigaste analysresultaten ar:
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Figur 1: Geologisk karta med Eurobatterys borrhal
och kemisk information i Castriz-férekomsten

Bolaget ser med optimism pa resultatet av borrningarna och ana-
lyserna fran Castriz. Bergartssekvenserna visade pa forekomsten av
mafiska och ultramafiska bergarter (serpentiniter, pyroxeniter och
amfiboliter) med varierande magnetisering och mineralisering. | an-
dra omraden har dessa bergarter visat sig innehalla nickel, kobolt och
koppar (Ni-Cu-Co).

Zonen med anomala metallhalter ar minst 700 meter lang och 700
meter bred, vilket innebar att det kan finnas en stor forekomst. Eu-
robattery utfor for narvarande detaljerade bergarts- och mineralun-

Borrkarnor fran Castriz-férekomsten

dersokningar for att utvardera den fulla ekonomiska potentialen i
Castriz.

Castriz-forekomsten ar den forsta av de potentiella zonerna i Corcel
dar Eurobattery utfor prospektering. Bolaget utvarderar for narva-
rande om tillvagagangssattet av den framgangsrika prospekterings-
strategin kan tillampas for prospektering pa andra stallen vid Castriz
samt vid Bolagets andra potentiella forekomster i Corcel-projektet,
bland annat Monte Mayor och Monte Castello.



BIBI-PROJEKTET

Bibi-projektet ligger i Penouta-omradet, Ourense, Galicien, nordvas-
tra Spanien. Bibi-omradet ligger cirka 70 kilometer sydost om Ouren-
se, nara staden Froxais. Omradet ar belaget cirka en kilometer vaster
om den nystartade tenn-tantal-niobium-gruvan Penouta. Projektet
innefattar en ans6kan om ett undersoékningstillstand som tacker 2,55
kvadratkilometer.

Bibi-projektet ligger i ett omrade dar en mycket gammal guldbrytning
agt rum, eventuellt redan under romartiden. Mineraliseringen ligger
langs en cirka en kilometer lang forkastningszon i berggrunden. Tidi-
gare gruvdrift utfordes i form av ett antal smaskaliga, oppna dagbrott
langs mineraliseringen. Guldhalterna varierar, men visar toppvarden pa
upp till 46 gram per ton. Fyndigheten karakteriseras som en hogkvali-
tativ guldmineralisering. Med tanke pa narheten till Penouta gruvan,
kan projektet ocksa vara intressant for prospektering av andra varde-
fulla metaller.

Bibi-projektet bestar av ett undersokningstillstand (P.I.) Bibi nummer
2019/131159, som ans6ktes om den 22 januari 2019, som skulle ge
Bolaget ratten till att prospektera och utvinna mineralférekomster.
Undersékningstillstand beviljas enligt gruvlagen under en period av
tre ar fran beslutsdatum och kan férnyas for ytterligare trearsperio-
der om undersokningen fortsatter.

Infrastruktur

Projektomradet har goda vagférbindelser och ligger dessutom nara
de kraftledningar som férser gruvomradet Penouta med elektricitet.
Tillhamnen i Vigo ar det cirka 96 kilometer.

Kommunen Viana do Bolo, dar Bibi-projektet ligger, har lang erfaren-
het av gruvverksamheten vid Penoutagruvan. Enligt Bolagets bedom-
ning skulle eventuell framtida gruvdrift i kommunen sannolikt motas
positivt eftersom regionen behdver utveckla sin ekonomi och minska
arbetslosheten.

LAGAR OCH FORORDNINGAR

Gruvdrift i Galicien styrs av moderna gruvlagar. For att fa tillstand till
exploatering maste exploatéren uppvisa godtagbara planer for efter-
behandling av omradet. De socioekonomiska forutsattningarna med
bedémd paverkan pa samhallet beaktas ocksa innan tillstand beviljas.
Ingen statlig eller regional gruvskatt betalas i Spanien.

Undersokningstillstand beviljas enligt gruvlagen under en period av
tre &r fran beslutsdatum och kan férnyas for ytterligare tredrsperio-
der nar undersokningen fortsatter.

Betraffande miljoskydd, sa regleras prospekteringsarbetet av gruvla-
gar och kungligt dekret (Real Decreto) 975/2009, som reglerar hante-
ringen av avfall fran utvinningsindustrin samt skydd och restaurering
av omraden som paverkas av gruvdrift och prospekteringsverksam-
het. Alla prospekteringsaktiviteter maste foregas av ett godkannande
fran den regionala gruvmyndigheten.



UNDERSOKNINGSTILLSTANDEN | SVERIGE

RONNBERGET
Bergsstatens undersokningstillstand nr 99/2015

Ar 2016 borrade Eurobattery tv& karnborrhl i undersokningsomra-
det. Tillsammans med uppgifter fran tidigare borrhal i omradet sa
har det konstaterats att omradets geologiska uppbyggnad ar likartad
den i Fetsjon. Planerade arbeten omfattar fortsatt geologisk kartering
med provtagning samt geofysika matningar for att faststalla lampliga
platser for ytterligare karnborrningar.

FETSJON
Bergsstatens undersokningstillstand nr 109/2015

Fyndigheten Fetsjon-Ormbacken utgérs av en skiffer (sa kallade alun-
skiffer) som ar en del av en sedimentar formation som finns pa flera
omraden langs flallkedjans 6stra rand. Skiffern ar flackt liggande och
den o6verlagras av gravackor och underlagras av kvartsiter och har va-
rit foremal for omfattande undersékningar i flera omgangar i slutet
av 1900-talet och borjan av 2000-talet, d&@ man framst var intresse-
rad av dess uranhalt.

| Fetsjon har Sveriges Geologiska Undersokning ("SGU") indikerat ett
kombinerat innehall av sallsynta jordartsmetaller om 0,11 procent och
uranium om 0,03 procent i fosforrika skifferlager. Eurobattery har re-
viderat och sammanstallt analyser fran 53 borrhal som finns tillgang-
liga i SGU:s borrkarnearkiv i Mala. | grafitrik skiffer finns anrikningar
av vanadin (lokalt dver 1200 ppm (eng. for "parts per million”, dversatt
“"antal per miljon”), molybden (6ver 400 ppm) och nickel (6ver 300
ppm). Bolaget har inlett ett forskningssamarbete med geologiska in-
stitutionen vid Uppsala universitet samt AGH University of Science &
Technology i Krakow i syfte att undersoka hur metallerna ar kopplade
till de olika mineralen i skiffern.

BRUKSBERGET
Bergstatens undersokningstillstand nr 127 ar 2018

Undersokningstillstandets areal ar cirka 115 hektar invid Graninge
samhalle i Sollefteda kommun, Vasternorrlands lan. Ett 20-tal rosti-
ga, kisforande block upptacktes ar 2000 av en amatdrgeolog och har
analyserats av SGU. Blocken av arsenikkisrik silicificerad metagra-
vacka uppvisade hoga guldhalter (11,9-12,7 promille) samt en del silver
(4,4 promille) och koppar (73 promille). Bergarten ar likartad den som
finns i den narbelagna guldfyndigheten Nynasberget, dar 37 karn-
borrhal kunde bekrafta och avgransa den guldforande formationen. |
detta sammanhang kan fyndet vid Bruksberget vara intressant.

Undersokningar avseende geologisk kartering av mineraliserade
block och blottade hallytor samt geofysiska markmatningar av framst
magnetism genomfordes under 2019. For tillfallet utvarderar Bolaget
undersokningsresultaten. Det finns magnetiska strukturer bade norr
och vaster om Bruksberget, vilka kan vara potentiella intressanta om-
raden att undersoka framover.

Bild 2: Unders6kningstillstdnd i Bruksberget och flygmagnetisk
anomalikarta



BRANNKAMMEN
Bergstatens undersokningstillstand nr 134 ar 2018

Undersokningstillstandet, som ligger cirka 50 kilometer vaster om
Skelleftea intill Kalvtrasks by i Skelleftea kommun, Vasterbottens lan,
omfattar cirka 51 hektar. Flera, kraftigt mineraliserade block av gnejs
och kvartsit har hittats i omradet. Malmmineralen utgdrs av arsenik-
kis, zinkblande och kopparkis. Héga halter av guld har hittats i arse-
nikkisen, dar de kemiska analyserna visar pa guldhalter mellan 6 och
20 promille. Kemiska analyser har aven visat pa hoga halter av silver
(29-50 promille), koppar (1,06 procent) och zink (2,40 procent) i vissa
block. Berggrundskartan visar pa att undersokningsomradet utgors
av gnejser omgivna av graniter och den flygmagnetiska kartan indike-
rar en intressant struktur i berggrunden, en ombdjning, som kan ha
nagot med mineraliseringen att gora.

Omradet ar mycket fattigt pa blottade hallar. De arbeten som avses
att utforas ar darfor framst magnetiska markmatningar for att i mer
detalj avg6ra omradets geologiska uppbyggnad och som kan indikera
lagen for kommande karnborrningar. Omradet ar mycket lattillgang-
ligt med flack terrang och en landsvag som gar genom omradet.

Flyggeofysikkarta
Magnettt

B/')d 3: Undersékningstillstdnd i Brannkammen och flygmagnetisk
anomalikarta

PIETTARASJARVI
Bergstatens undersokningstillstand nr 124 ar 2018

Omradet, som ar cirka 127 hektar stort, ligger nio kilometer norr om
Jukkasjarvi i Norrbottens lan och undersoktes 1967 av SGU da en rik
kopparmineralisering (kopparkis) i fast lyft hade patraffats. Koppar-
halten ligger mellan en och nio procent i de prover som analyserats.
En mycket stark magnetisk anomali i omradet ar kopplad till berg-
grunden, som bestar av omvandlade vulkaniska bergarter, sa kallade
metavulkaniter. P& manga stallen i Norrbotten innehaller metavul-
kaniterna hoga koncentrationer av manga olika metaller. Andra pro-
spekteringsbolag har ytmassigt stora undersokningstillstand i narhe-
ten, bdde Gster och vaster om Piettarasjarvi.

Inledande arbeten i omradet skulle omfatta geologisk kartlaggning
med en specialunderskning av mineraliserade hallar med koppar-
mineralisering. | omradet kommer dven magnetiska matningar att
utforas 6ver den starka magnetiska anomalin som finns i omradet.
Aven mineraliserade block ska matas in och provtas for kemisk analys.
Eftersom omradet tidigare varit foremal for undersokningar sa kan
forhoppningsvis aldre underlag tillsammans med nya utredningar
ange lampliga lagen for karnborrningar, som da utgor nasta steg i un-
dersékningen av mineraliseringen i omradet.

Bild 4: Unders6kningstillstand i Piettarasjdrvi och flygmagnetisk
anomalikarta



SORTJARN
Bergstatens undersékningstillstand nr 135 ar 2018

Undersokningstillstandets areal ar cirka 152 hektar, belaget i Lycksele
kommun i Vasterbottens an, cirka 25 kilometer sydsydvast om Mala.
Totalt 27 block med mineraliseringar av arsenikkis, zinkblande, blyg-
lans, kopparkis, pyrit och magnetkis har lokaliserats och provtagits i
omradet av SGU och andra aktérer. Arsenikkis med héga guldhalter
(0,4 till 15,1 promille guld, med en genomsnittlig halt av 10,1 promille
guld) har hittats i 13 block. Férutom guld upptrader férhojda halter
av zink och bly, samt en del koppar i de mineraliserade blocken. Den
mineraliserade bergarten utgors av metavulkanit, som dock inte
hittats i fast klyft i omradet, men misstanks ligga under det tjocka
morantacket.

Bolaget utvarderar fortsatt potentialen av de geofysiska matningar
som genomforts.

Bild 5: Undersékningstillstand i S6rtjarn och flygmagnetisk
anomalikarta

PAHTAVAARA
Bergstatens undersokningstillstand nr 123 ar 2018

Undersékningstillstandets areal ar cirka 68 hektar, belaget cirka atta
kilometer séder om Vittangi i Kiruna kommun, Norrbottens lan. Block
med hog halt av koppar och spar av guld (2,2-8 procent koppar, 0,572
promille guld) har patraffats i omradet. Omradet ligger i granszonen
mellan basiska intrusiv och omvandlade sedimentara bergarter. Den
flygmagnetiska kartan uppvisar ett komplext ménster som kan indi-
kera mer eller mindre mineraliserade strak.

Omradet ar tackt av moran och potentiella kommande, inledande
arbeten i omradet skulle omfatta geologisk kartlaggning med inmat-
ning och provtagning av l0sa block och berggrundsblottningar samt
oversiktliga geofysiska matningar av till exempel berggrundens mag-
netism. Den geologiska informationen kan sedan sammanstallas och
utvarderas och utgor darefter ett underlag for planeringen av fortsat-
ta arbeten i omradet. Nasta moment kan bli fortsatta, mer detaljera-
de geofysiska matningar alternativt karnborrningar for att undersoka
mineraliseringar mot djupet.

Bild 6: Undersékningstillstdnd i Pahtavaara och flygmagnetisk
anomalikarta



INVESTERINGS- OCH AKTIEAGARAVTAL INNEFATTANDE EN OPTION ATT FORVARVA VULCAN HAUTA-

LAMPI OY

Eurobattery tecknade den 11 maj 2020 ett investerings- och aktiea-
garavtal innefattande en option for ett stegvis forvarv av 100 procent
av aktierna i VHOy, 100-procentig dgare av Hautalampi-projektet, i
6stra Finland. Hautalampi-projektet ligger pa samma plats som den
valkanda koppargruvan Keretti. Gruvan ligger intill staden Outokum-
pu med en befolkning pa 6 700 personer och 40 kilometer vaster om
Joensuu (cirka 77 000 invanare) och 100 kilometer dster om Kuopio
(cirka 120 000 invanare). Finland som gruvnation rankades nyligen pa
andra plats i Fraser Institute Investments attraktivitetsindex 20192

Historik

Keretti-gruvan dppnades 1913 for att utvinna koppar. Under gruvdrift
och prospektering av kopparmalmen 1933 framkom en separat ko-
bolt- och nickelrikforekomst. Den rikaste delen av Keretti kobolt- och
nickelforekomsten (aven kand som Hautalampi) lokaliserades genom
borrningar 1961 och 1962 och ansags vara den mest lovande av nick-
elformationerna.

I metallurgiska undersokningar under 1980-talet i Hautalampi pavi-
sades dven att kobolt var en viktig ekonomisk utvinningsbar metall.
Senare tester har dven bekraftat koppar, guld och silver som utvin-
ningsbara metaller. Outokumpu Mining Oyj utvecklade Hautalam-
pigruvan 1985 och 1986, men pa grund av det plotsliga prisfallet pa
nickel och kobolt samt nedlaggningen av Kokkola koboltverk avstan-
nade aven Hautalampis gruvprojekt ar 1986.

Ar 2007 kopte Finn Nickel Oy marken, gruvrattigheterna och gruv-
kontraktet av Outokumpu Mining Oyj. Finn Nickel Oy borrade 92 di-
amantborrhal, totalt 10,1 kilometer under 2007-2008. Ett N143-101
resursestimat slutfordes 2009.

Vulcan Resources Pty Ltd, ett australiensiskt foretag, kopte mineral-
rattigheterna och marken fran Finn Nickel Qys konkursbo. Vulcan Re-
sources Pty Ltd drog sig tillbaka fran Finland och Hautalampigruvan
saldes till de nuvarande agarna. VHOy ager alla gruvrattigheter (100
procent) av Hautalampigruvan och 280 hektar mark (cirka 94 procent
av gruvomradet). Outokumpu golfbana, som ligger i gruvrattighets-
omradet, ags aven av VHOy.

Prospektering och borrning

| borrningsdatabaser finns uppgifter fran 520 borrhal omfattande
mer an 78 000 meter total langd inom projektomradet. Mer an 9 000
prover samlades in frén dessa borrhal. Over 300 borrhal med mer &n
32 000 meter langd borrades i omradet dar mineralresursestimat be-
raknades. FinnNickel Oy slutférde 92 borrhal omfattande cirka 10 100
meter 2007-2008 for att battre kunna avgransa och forbattra upp-
skattningen av mineralresursen.

Totalt cirka 10-15 MEUR har investerats i Hautalampi-projektet histo-
riskt genom karnborrningar, en nedgang, underjordiska gruvutveck-
lingsarbeten, uppskattningar av mineraltillgdngar och reserver, flera
mineralbearbetningsstudier och en genomférbarhetsstudie.

Uppskattning av mineralresurser och mineralreserver

De dominerande malmmineralen ar kopparkis, pentlandit (nickel och
kobolt) och linneit-polydymit (nickel och kobolt). Finn Nickel Oy gav
Outotec Oyj 2009 i uppdrag att berakna mineralresurser och -reser-
ver enligt Canadian National Instrument (NI 43-101). Antalet borrhal
som anvants i uppskattningen av mineralresurser ar 337 stycken med
en total langd pa 40 367 meter och med 8 228 analysintervall. Bade
diamantborrhal och produktionsborrhal fran gruvdrift 1986 - 1987
har anvants for uppskattningen.

Enligt NI 43-101 berakningen visas en mineralresurs om 3,2 miljoner
ton @ 0,43 % Ni, 0,36 % Cu och 011 % Co. En fullskalig genomfor-
barhetsstudie avslutades 2009 baserad pa en malmreserv om 2,22
miljoner ton @ 0,38 % Ni, 0,38 % Co och 0,32 % Cu med en planerad
produktionshastighet 350 000 ton per ar. Ett ytterligare regionalt
prospekteringsobjekt om 2,8-4,5 miljoner ton @ 0,28-0,36 % Ni har
identifierats i parallella formationer nordvast om Hautalampi-fore-
komsten.

Tillstand och gruvkoncession

Miljé- och vattenutslappstillstand for en underjordisk gruva har be-
viljats. Tillstandet ar giltigt, vilket innebar att gruvdrift kan pabarjas
omedelbart. Gruvkoncessionen beviljades 2013 med en total yta pa
284 hektar. Koncessionsforhandlingar pagar och kommer att avslutas
inom en snar framtid. Hautalampi-projektets oppningsarbeten be-
raknas ta cirka tolv manader. Férberedelserna f6r en ansékan om mil-
jatillstand for en fristidende bearbetningsanlaggning pa den tidigare
anlaggningen for Keretti gruva har paborjats och tillstandsprocessen
uppskattas ta cirka tva ar.

Vagledande tidsplan
| och med optionsforvarvet av VHOy avser Bolaget att gora nédvandi-
ga rekryteringar for att paborja ett borrprogram omfattande 10 000
meter kompletterings- och utvidgningsborrningar i Hautalampi-f6-
rekomsten. Eurobattery avser att pabdrja borrningarna under det
andra halvaret 2020.

Efter att tidigare resultat validerats genom borrprogrammet kommer
Eurobattery att rekrytera en erfaren gruvprojektledare som kom-
mer att overvaka genomfdrandet av genomforbarhetsstudien och
i slutdndan vara ansvarig for byggandet av gruvan. Baserat pa den
betydande mangd av tidigare studier inom Hautalampi-projektet,
inklusive genomforbarhetsstudien 2009, ar Bolaget inriktat pa att
genomféra en egen genomforbarhetsstudie inom ett ar.

2 Fraser Institute Investments attraktivitetsindex utgar frGn bade mineral- och policyperspektivet; 2018 rankades Finland pa plats 17 https,/www.fraserinstitute.

org/sites/default/files/annual-survey-of-mining-companies-2019.pdf



Marknadsoversikt

ELFORDONSMARKNADEN

Okad efterfragan p& kobolt och nickel kommer att drivas av den
vaxande marknaden for elfordon. Ar 2019 sdldes cirka 2,2 miljoner
elfordon dver hela varlden? Ar 2025 beriknas forsaljningen av elfor-
don vara i storleksordningen 25 miljoner enheter per ar. De storsta
elfordonsmarknaderna ar Kina (cirka 53 procent) och Europa (cirka
26 procent). Den globala marknaden for elfordon varderades till cirka
118,9 miljarder USD 2017 och férvantas uppga till cirka 567,33 miljarder
USD 2026, vilket innebar en arlig tillvaxttakt pa 25,6 procent mellan
2019 till och med 20264

NICKEL

Nickel ar en av varldens viktigaste metaller med en totalproduktion
om cirka 2,8 miljoner ton under 2019%. Grundbehovet drivs av rostfritt
stal och rymd, men efterfragan pa langre sikt forvantas komma fran
litiumjonbatterier for elfordonsmarknaden. Marknadstrenden for ka-
todmaterial vaxlar till hogre nickelinnehall, eftersom den forbattrar
energitatheten samtidigt som den totala ravarukostnaden minskas.
Fordelningen av hur nickel anvands idag illustreras i figur nedan.®

EFTERFRAGAN NICKEL

2%

M Rostfritt stal 73%
M Legeringar 8%
Speciellt stal 6%
M Platering 6%
M Batterier 5%
Annat 2%

Enligt forvantad trend om 5 procent arlig tillvaxt erfordras ett utokat
utbud om 11 miljoner ton per ar 2025 och enligt prognoser i lagre
spannet kommer en efterfragan om ytterligare 0,4 tusen ton komma
fran elfordonsmarknaden, vilket skulle motsvarar ett utbudsbehov
om totalt 1,5 miljoner ton per ar’. Marknaden kommer att krava nickel
fran ytterligare kallor redan 2022, men det saknas nya projekt for att
mota denna efterfragan.

Utbudsminskningen av traditionell sulfid och ferronickel (FeNi) har
matchats av tillvaxten av nickellegeringar (NPI) i Kina och Indone-
sien. Tillvaxten i utbud av nya sulfider, lateriter (HPAL) och FeNi har
forhindrats pa grund av laga nickelpriser, underinvesteringar och ka-
pitalintensiv utveckling och upprampning. Nickelsulfat passar bast
for batterisektorn och nickelsulfid ar den primara nickelkallan for
sulfatproduktion.

KOBOLT

Den totala arsproduktionen av kobolt uppgick under ar 2019 till cir-
ka 140 tusen ton®. Kobolt anvands huvudsakligen till framstallning av

* https;/www.ev-volumes.com/

magnetiska, slitstarka och hoghallfasta legeringar. Féreningarna, ko-
boltsilikat och kobolt (I1) aluminat (CoAl204, koboltblatt) ger en dis-
tinkt djupbla farg till glas, keramik, black, malfarger och lacker. Kobolt
férekommer naturligt som endast en stabil isotop, kobolt-59. Ko-
bolt-60 ar en kommersiellt viktig radioisotop som anvands som ett
radioaktivt sparamne och for att producera hégenergi gammastralar.
Annan anvandning inkluderar:

Batterier - litium koboltoxid (LiCo02) anvands ofta i litiumjon-
batterier.

Kobaltsulfat (CoSO4(H20)x) ar det féredragna ramaterialet for
katodtillverkare.

Katalysatorer - flera koboltforeningar anvands i kemiska reak-
tioner som oxidationskatalysatorer.

Pigment och malfarg - anvands vid framstallning av smalt, ett
blafargat glas.

Radioisotoper - kobolt-60 (Co60 eller 60Co) ar anvandbar som
en kalla for gammastralar eftersom den kan produceras i forut-
sagbar mangd och hog aktivitet genom att bombadera kobolt
med neutroner.

Elektroplatering - kobolt anvands vid elektroplatering pa grund
av dess attraktiva utseende, hardhet och oxidationsbestandighet.
Fargprimer - anvands som baspulverfarg for porslinemal].

Efterfragan pa kobolt forvantas oka fran cirka 100 tusen ton ar 2017
till 200 tusen ton ar 2025 och dver 300 tusen ton ar 2030°. Denna
okning i efterfragan bedoms framst bero pa grund av den starka till-
vaxten av elfordon. Ar 2025 férvantas litiumjonbatterier utgéra cirka
70 procent av efterfragan pa kobolt (40 procent till elfordon och 30
procent till andra batterier)™.

Utbudet pa kobolt har paverkats av en flaskhals i leverantorskedjan
i Afrika, framst i Demokratiska republiken Kongo. Cirka 60 procent
av varldens kobolt produceras for narvarande i Kongo, aven om det-
ta minskade med cirka 27 procent &r 2017. Aven om gruvutbudet av
kobolt fran Kongo forvantas forbli 6ver 60 procent fram till &r 2025
finns det en efterfragan for kobolt som framstalls etiskt och fran ett
icke-konfliktland, vilket rimligtvis kan gynna gruvor fran andra lander
an Kongo.

EFTERFRAGAN KOBOLT 2017

B Litium-jon batterier (elfordon)10%

I Andra batterier 54%
Litium-jon batterier 36%
(ej elfordon)

“ httpsy/www.globenewswire.com/news-release/2019/09/06/1912241/0/en/Electric-Vehicle-Market-Size-Worth-USD-567-2-Billion-by-2026.html
¢ https;/steelguru.com/metal/world-nickel-production-and-consumption-diis/554575

¢ Western Areas Ltd: AGM Presentation, 22/11/18.

7 Nickel: A Battery-Charged Future. PDAC 2018. Commodities and Market Outlook, Mark Selby, CEO, RNC Minerals. March 4, 2018.

¢ https;/pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2020/mcs2020-cobalt.pdf

¢ Specialty Minerals and Metals Can't we all just get Elon? Canaccord Genuity Global Equity Research, 4 May 2018.
19 Cobalt: Solving for a Supply-Constrained Market. BMO Capital Markets — Cobalt Dec 2017.



KOPPAR
Den globala kopparproduktionen uppgick till cirka 20,6 miljoner ton
under 2018™

Storre kopparanvandning inkluderar: elektriska kablar, elektronik och
kommunikation, byggande, industrimaskiner och utrustning, konsu-
mentprodukter och transport. Elfordon innehaller fyra ganger mer
koppar an konventionella bilar da koppar anvands for batterier, lind-
ningar, kopparrotorer som anvands i elmotorer, ledningar, stromske-
nor och laddningsinfrastruktur.

SALLSYNTA JORDARTSMETALLER

Sallsynta jordartsmetaller ar en grupp med 17 element som alla ar
metaller. Behovet av dessa metaller har dkat kraftigt under de senaste
20 aren eftersom efterfragan pa gron och smart teknik har ckat. For-
utom att anvandas i daglig elektronik ar de viktiga for modern grén
teknik, sasom vindkraftverk och elfordon. F6r narvarande produceras
de flesta av varldens sallsynta jordartsmetaller i Kina, som star for
cirka 80 procent av den globala produktionen. Den globala produk-
tionen estimeras uppga till cirka 210 tusen ton ar 20192

Enligt en presentation fran Lynas Corporation Ltd. kommer konsum-
tionen av sallsynta jordartsmetaller i el- och hybridfordon att na

" httpsy//www.icsg.org/index.php/component/jdownloads/finish/170/2965

2 httpsy/wwwi.icsg.org/index.php/component/jdownloads/finish/170/2965

5 Rare Earth Metals Market Size By Metal (Cerium, Dysprosium, Erbium, Europium, Gadolinium, Holmium, Lanthanum, Lutetium, Neodymium, Praseodymium,
Promethium, Samarium, Scandium, Terbium, Thulium, Ytterbium, Yttrium), By Application (Magnets, Colorants, Alloys, Optical Instruments, Catalysts), Industry
Analysis Report, Regional Outlook (US, Canada, France, Germany, UK, Russia, Italy, China, India, Japan, Australia, Thailand, Malaysia, Brazil, Mexico, GCC), Growth
Potential, Price Trends, Competitive Market Share & Forecast, 2017 — 2024. Global Market Insights.

% Mineral Commodity Summaries 2017. U.S. Department of the Interior; US. Geological Survey.

12 000 ton ar 2024. Stigande fokus pa att anvanda ren energi driver
efterfragan pa elfordon, vilket i sin tur troligtvis kommer att driva
efterfragan pa sallsynta jordartsmagneter i elmotorer och genera-
torapplikationer. Dessutom forvantas den 6kade anvandningen av
cerium och lantan i batterier och katalytiska omvandlare att driva den
globala efterfragan pa sallsynta jordartsmetaller fran 2017 till 2024

| USA anvands majoriteten av sallsynta jordartsmetaller till katalysa-
torer, med resterande anvandning enligt figuren nedan

ANVANDNING SALLSYNTA

JORDARTSMETALLER
B Katalysatorer 55%
I Metallurgiska tillampningar
och legeringar 15%
Keramik och glas 10%
M Puts 10%
M Annat 10%




Rorelsekapitalsforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte
tillrackligt for Eurobatterys aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden beraknat fran datumet for detta Prospekt.
Bolagets rorelsekapitalunderskott for den kommande tolvmana-
dersperioden uppgar till cirka 18,0 MSEK och befintigt rérelsekapi-
tal berdknas tacka Bolagets behov fram till och med augusti 2020.
Mot bakgrund av ovanstadende foreslog styrelsen darmed Foretrade-
semissionen om cirka 47,3 MSEK, som extra bolagsstimman den 27
maj 2020 beslutade om. Vid en fulltecknad emission tillférs Bolaget
cirka 42,7 MSEK samt ytterligare en nettolikvid om minst 22,1 MSEK
ifall teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut. Om atminstone 18,0 MSEK
tillfors Bolaget efter emissionskostnader kommer Bolaget, enligt sty-
relsens bedémning, kunna driva Bolaget vidare under den kommande
tolvmanadersperioden.

For det fall utstallare av tecknings- och garantiataganden inte upp-
fyller sina ataganden, och Foretradesemissionen inte tecknas till den
grad att rorelsekapitalbehovet sakerstalls, ar det styrelsens avsikt
att soka ytterligare extern finansiering genom exempelvis en riktad
emission, banklan eller andra kreditfaciliteter. Skulle inte sadan yt-
terligare finansiering erhallas kommer styrelsen Gvervaga att minska
Bolagets kostnader, andra affarsplan eller avyttra tillgangar.



Riskfaktorer

I enlighet med férordning (EU) 2017/1129 dr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sadana risker som dr specifika fér Bolaget och/
eller virdepappren och vdsentliga fér att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan dr baserad pd information som dr till-
gdnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sarskild rangordning. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har
graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhdg eller hog och har baserats pa Bolagets bedémning av sannolikheten foér
deras forekomst och omfattningen av deras negativa konsekvenser om de skulle materialiseras.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Ytterligare kapitalbehov

En delav Eurobatterys tillvaxtstrategi ar att genomfdra prospektering
och utveckling av nya fyndigheter. Sddan prospektering och utveck-
ling kan komma att finansieras med tillgangliga likvida medel, med
nya uppldnade medel, genom utgivande av nya aktier eller genom en
kombination av dessa finansieringsmajligheter. Nytt kapital kan be-
hova anskaffas for att finansiera storre prospekterings- och utveck-
lingsinsatser eller forvarv. Det finns en risk for att nytt kapital inte
kan anskaffas eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor
for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma
att behova anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktieaga-
res innehav att bli utspatt. Mojligheten att anskaffa externt kapital
genom lanefinansiering kan paverkas negativt av den allmanna kon-
junkturen, forsamringar av denna och storningar i kapital och kredit-
marknaden pa grund av osakerhet eller forandrad eller 6kad reglering
av finansiella institutioner.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som hog.
Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog negativ pa-
verkan pa Bolagets planerade expansion, vilket skulle kunna resultera
i att tidigare investeringar inte kan utnyttjas till fullo och framtida
planerade intaktsfloden dras ned.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets organisation ar tills
vidare begransad. Det finns en risk att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredsstallande villkor i den konkurrens som rader
med andra bolag i branschen eller narstaende branscher. Om nyckel-
personer lamnar Bolaget, eller om framtida vakanser inte kan fyllas,
kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika tekniska ris-
ker. Sadana risker utgor en naturlig del av verksamheten och ligger i
de flesta fall utanfor Bolagets kontroll. Dessa inbegriper produktions-
tekniska stérningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk, meka-
nisk, kemisk, eller logistisk natur vilka bland annat kan fororsaka lag-
re produktion, hogre kostnader, samre utbyten och/eller reducerad
produktkvalitet.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for att saval
etablera och bedriva gruvdrift som for att genomfora en kostnads-
effektiv prospektering. Vagar samt tillgang till elkraft, vatten och

samhallsservice utgor viktiga bestandsdelar, vilka paverkar investe-
rings- och driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga och sallan
forekommande vaderfenomen, sabotage, myndighetspaverkan eller
annan paverkan pa underhall och tillgang till befintlig infrastruktur
kan inverka pa Bolagets verksamhet.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en medelhég nega-
tiv paverkan pd Bolagets intakter och rérelseresultat.

BRANSCHRELATERADE RISKER

Prospekterings- och undersékningsrisk

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt férenad med eko-
nomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas. Endast ett
begransat antal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas
till producerande gruvor. Det kan intrdffa att vardefulla mineraler
inte patraffas i tillrackliga koncentrationer och mangder for att det
ska vara ekonomiskt l6nsamt att pabodrja gruvdrift. En forekomsts
ekonomiska livskraft beror pa en rad faktorer, bland annat metall-
priser, vaxelkurser, halt och évriga i koncentraten betalbara metaller,
forekomstens storlek och geometri, utbyte i anrikningsprocessen,
grabergsinblandning och malmforluster vid brytning, brytnings- och
anrikningskostnader, lokal infrastruktur, kostnader fér finansiering
samt myndighetstillstand och andra regleringar.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets intakter och rérelseresultat.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat ar forutom bolagets kostnader direkt rela-
terat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller faststalls pa den
internationella marknaden och fluktuerar Gver tiden beroende pa
forandringar i de faktorer som paverkar utbud och efterfragan. For
narvarande paverkar priset speciellt pa nickel, kobolt, koppar och
sallsynta jordartsmetaller Bolagets prospekteringsméjligheter, och
priset pa alla dessa mineraler varierar kraftigt och paverkas av en rad
faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global produktion
fran gruvor, producenternas sakringsaktiviteter, forvantningar avse-
ende inflation, relativa vaxelkurser mellan olika valutor, global och
regional efterfrdgan, politiska och ekonomiska férutsattningar samt
produktionskostnader i olika producerande regioner. Langvariga och
kraftiga nedgangar i relevanta mineralpriser kan innebara forluster
for Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande av Bolagets
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets intakter och rorelseresultat.

Uppskattning av mineraltillgdngar och reserver

Bedomning av mineraltillgdngar och mineralreserver grundar sig hu-
vudsakligen pa omfattande provborrningar, statistiska analyser och
modellstudier. De forblir emellertid preliminara till sin karaktar fram



till att de verifierats genom industriell produktion. Metoder saknas
for att med fullstandig sakerhet faststélla och kategorisera exakt ton-
nage och halter i en mineralisering. Det finns en risk att mineraltill-
gangar inte rymmer forvantat tonnage och uppskattade halter eller
att de angivna nivaerna for utbyte av mineraler inte kommer att kun-
na realiseras. De mineraltillgangar och mineralreserver som Bolaget
slutligen visar sig forfoga dver kan saledes komma avvika fran tidigare
presenterade bedomningar.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pd Bolagets intakter och rorelseresultat.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande
myndighetskray, inkluderande miljkrav och miljétillstand. Milj6lag-
stiftningen blir allt strangare, med 6kade béter och paféljder vid dver-
tradelse. Detta medfor att striktare och mer omfattande miljéutred-
ningar maste géras for att utreda konsekvenserna av en exploatering
samt ett okat ansvar for Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och
anstallda. Det finns en risk att framtida miljokrav och férutsattning-
arna for att fa miljotillstand kan komma att andras, vilket kan med-
fora svarigheter for Bolaget att uppfylla kraven

Det kan aven finnas miljorisker i Bolagets intresseomraden som ar
orsakade av tidigare dgare av licenser och som Bolaget for narvarande
inte har kannedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer att
bli féremal for stranga milj6- och myndighetskray, inkluderande krav
relaterade till produktion, hanteringen och omhandertagandet av
miljofarliga amnen, utsldappskontroll, halsa och sakerhet samt skydd
av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda in-
vesteringar for att mota dessa krav.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och kan resultera i bety-
dande béter, produktionsforseningar eller i att en exploatering ej blir
mojlig.

Myndighetsgodkannanden och nédvindiga tillstand
Myndighetsgodkannanden och nodvandiga tillstand for saval pla-
nerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten maste finnas och
uppratthallas. Det finns en risk att erhallande av tillstand, férnyelse av
existerande tillstand eller tillstand for férandringar av verksamheten i
framtiden uteblir eller tar langre tid att erhalla an berdaknat. Forsum-
melse att uppfylla tillampliga lagar, forordningar eller tillstandskrav
kan komma att resultera i pafoljder, inkluderande krav utfardade av
myndigheter eller domstolar. Sddana krav kan innebara betydande
investeringar i milj6forbattrande atgarder, inskrankande eller uppho-
rande av verksamheten.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Risker relaterade till férvarv och avyttringar av bolag och projekt
Forvarv av projekt ar en del av Bolagets strategi. Samtliga férvarv
och avyttringar ar férenade med risker och osdkerhet. Det finns en
risk att den férvantade potentialen i ett forvarvat projekt, i termer
av vardeskapande for Bolaget, inte realiseras. Detta skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Priset for mineraltillgdngar
varierar med radande och forvantade varldsmarknadspriser, allman-

na konjunktursvangningar och politiska forutsattningar. Det forelig-
ger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre ersattning an forvantat
vid framtida avyttringar, samt att Bolaget misslyckas med att finna
lampliga képare.

Per dagen for detta Prospekt foreligger ett investerings- och aktie-
agaravtal innefattande en option for ett stegvis forvarv av 100 pro-
cent av aktierna i VHOy Over en 48 manaders period. Det finns en
risk att den forvantade potentialen efter analys av provborrningar i
Hautalampi-projektet, som ags till 100 procent av VHOYy, inte uppnas
varfor Bolaget i sddant fall inte skulle genomféra det slutliga férvar-
vet av VHOy. En forutsattning for forvary av 100 procent av aktierna
i VHOy ar att Bolaget ska ha ldmnat ovillkorade tillskott om totalt
2 500 000 EUR till VHOy for finansieringen av Hautalampi-projek-
tet. Om det slutgiltiga forvarvet av VHOy inte genomfors finns det en
risk att Bolaget enbart far begransad eller ingen avkastning for sina
investeringar.

Eurobattery beddmer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget beddomer att riskens intraffande skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Eurobatterys aktie handlas pa NGM Nordic SME och presumtiva, men
aven befintliga, aktiedgare bor beakta att det ar forenat med hog risk
att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen har
fluktuerat stort historiskt. Givet den héga volatiliteten kan marknads-
kursen efter Foretradesemissionens genomférande komma att skilja
sig avsevart fran teckningskursen i Foretradesemissionen. Dartill kan
aktiekursen paverkas negativt om det finns en allman bedémning att
ytterligare emissioner kommer att genomféras i Bolaget. Vidare kan
marknadspriset pa Bolagets aktie komma att sjunka om det skulle
ske en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
saljs av nagon av Bolagets stérre aktieagare eller av en ny storre part
som investerar i Foretradesemissionen. Det ar inte mojligt att forutse
i vilken utstrackning investerarnas intresse i Eurobattery leder till en
aktiv handel i aktien, BTU eller unitratter eller hur handeln med var-
depappren kommer att fungera framgent.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens intraffande skulle ha en
medehog negativ paverkan for Bolaget och agaren av aktien.

Teckningsataganden och emissionsgarantier ar inte sikerstallda
Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden i Foretrades-
emissionen fran befintliga och externa investerare till ett varde om
cirka 23,3 MSEK. De parter som har l[dmnat teckningsforbindelser och
ingatt garantiavtal, har darigenom forbundit sig att teckna sig for cir-
ka 49,2 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte mottag-
it eller begart sakerhet fran de parter som har atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen pa grundval av teckningsforbindelser
och garantiataganden. Dessa teckningsforbindelser utgor juridiskt
bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt teck-
nings- eller garantiataganden inte kommer att uppfylla sina forplik-
telser gentemot Bolaget.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en medelhég nega-
tiv paverkan for Bolaget och agare av aktien.



Villkor for vardepappren

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Eurobattery har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som ar emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som f6ljs av bolagsordning-
en, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna
lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag. Aktiens ISIN-kod ar SE0012481570.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma
ochvarjeaktiedgare harratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av Gver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga
inskrankningar foreligger i ratten att fritt dverlata vardepappren.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Eurobattery ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrey, eftersom Euroclear (Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm) ansvarar for registreringar i det elektroniska av-
stamningsregistret och for aktieboken. Den som ar inférd i aktiebo-
ken som aktiedgare och antecknad i avstamningsregistret ar beratti-
gad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 17 juni 2020 beslutade om ett bemyndigade for sty-
relsen att vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, besluta om emission
av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska kunna
ske genom kontant betalning och med eller utan foreskrift om ap-
port, kvittning eller med annat villkor. Emissioner med stod av be-
myndigandet far medfora en 6kning av antalet aktier med samman-
lagt hogst 20 procent av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for
styrelsens forsta utnyttjande av bemyndigandet.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagstimma i Eurobattery godkdande den 27 maj 2020 styrel-
sens beslut den 11 maj 2020 att genomfora Foretradesemissionen av
hogst 1969 071 units. En (1) unit bestar av tva (2) aktier med ISIN-
kod SE0012481570 och en (1) teckningsoption av serie 2020:1 med
ISIN-kod SE00014555413. De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Foretrddesemissionen kommer aven tas upp till handel
pd NGM Nordic SME och kontoftras i Euroclears avstamningsregis-
ter. Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras med anledning
av Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i
svenska kronor. Den som ar registrerad som aktiedgare pa avstam-
ningsdagen den 25 juni 2020 kommer att erhalla en (1) unitratt for
varje helt femtal (5) aktier som innehas i Bolaget. Teckningsperioden
oper mellan 29 juni-14 juli 2020.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Eurobattery ar ett tillvaxtbolag dar generade medel planeras att av-
sattas till vidareutveckling av verksamheten. Avsikten ar att styrelsen
inte kommer lamna ndgon utdelning de narmaste aren, men i fram-
tiden, forutsatt att den finansiella positionen medger, kan utdelning
komma att l[amnas. Eurobatterys styrelse har inte lagt fast nagon ut-
delningspolicy.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning
ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar re-
gistrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Ut-
delning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av ut-
delning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarkna-
den (LUA) finns grundlaggande bestammelser om offentliga uppkop-
serbjudanden (takeovers) avseende aktier i bolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa
bestammelser om budplikt och férsvarsatgarder. Vidare ska, enligt la-
gen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VPML), en bors ha regler
om offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna
till handel pa en regelread marknad som bdrsen driver. Borserna Nas-
daq Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har idag sadana
regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska verka for god sed
pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt
motsvarande regler tillampas pa bolag, vars aktier handlas pa handels-
plattformarna Nasdaq First North Growth Market, NGM Nordic SME
och Spotlight.

Tillampligt regelverk for Eurobattery dr takeover-regler for vissa han-
delsplattformar utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett
uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna, och
antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkdpserbjudande eller
obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en enskild aktieagare, en-
sam eller tillsammans med narstaende, har motsvarande 30 procent
eller mer av rosterna.

Ett offentligt uppképserbjudande kan ske kontant eller genom ett ak-
tieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det uppképande bolaget, eller
ibland genom en kombination av de bada. Erbjudandet kan vara vill-
korat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller
tacka nej; det kan dock senare komma att ske tvangsinlésen om bud-
givaren uppnar 90 procent av résterna. Denna process ar en del i mi-
noritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, stora som sma dar aktiedgare som tvingas gora sig av med
sina aktier, ska fa en skalig ersattning.

Eurobatterys aktier ar inte foremal for erbjudande som l@mnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Eurobatte-
rys aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

SKATTELAGSTIFTNING

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skatte-
lagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens regist-
reringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende rddgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Fére-
tradesemissionen.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 25 juni 2020 &r registrerad som
aktiedgare i Eurobattery ager foretradesratt att teckna units i Bolaget
i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. Fér varje helt femtal
befintliga aktier pa avstamningsdagen erhalls i Foretradesemissionen
en (1) unitratt. Innehav av en (1) unitratt berattigar till teckning av en
unit (primar foretradesratt). En unit bestar av tva (2) aktier och en (1)
teckningsoption. Units som inte tecknas med primar foretradesratt
erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om sadana units inte racker fullt ut for teckning med subsidiar f6-
retradesratt, ska units fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hégst 1 969 071 units, fordelat pa hogst
3938 142 aktier och hogst 1969 071 teckningsoptioner, motsvarande
totalt 47,3 MSEK.

UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje helt femtal (5)
innehavda aktier per avstamningsdagen. Det kravs en (1) unitratt for
att teckna en (1) unit.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradese-
missionen ar den 25 juni 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 23 juni 2020.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 24 juni 2020.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 24,00 SEK per unit. Courtage utgar gj.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske fran och med den 29 juni till och med den
14 juli 2020. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade uni-
tratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas
VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pd NGM Nordic SME under
perioden fran och med 29 juni till och med 10 juli 2020. Vardepapper-
sinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kop och
forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa eller sdlja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktieagare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som inte utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
maste saljas senast den 10 juli 2020 eller anvandas for teckning av
units senast den 14 juli 2020 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan av-
isering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa ovan namnda av-
stamningsdag ar registrerade i den av Euroclear (VPC) for Bolagets rak-
ning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, anmal-
ningssedel for teckning utan foretradesratt samt informationsbroschyr.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida www.eurobatteryminerals.com, Augments erbjudandesida
offersaugment.se samt Aqurats hemsida www.agquratse for nedladd-
ning. Den som ar upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsre-
dovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av unitratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Eurobattery ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear, dock utsandes informationsbroschyr. Teckning och be-
talning med, respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med an-
visningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 14 juli 2020. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitrat-
ter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Observera att anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den
14 juli 2020. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningsse-
del per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att anmdlan dr bindan-
de.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller [imnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Eurobattery

Box 7461,103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)



AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Eurobattery i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Kana-
da, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen
horande handlingar far féljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sddan distribution eller del-
tagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga unitratter, BTU, units, aktier, teckningsoptioner eller andra var-
depapper utgivna av Eurobattery har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt varde-
papperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt nagon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda units, aktier, teckningsoptioner eller
andra vardepapper utgivna av Eurobattery Gverlatas eller erbjudas till
forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
staende kan komma att anses vara ogiltig och l@mnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktre-
gistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada, Aus-
tralien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan el-
ler Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand inte
att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter
som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att saljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbe-
talas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer
emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i
utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka ager ratt att teckna
units i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon eller
mail enligt ovan for information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill siga
fran och med den 29 juni till och med 14 juli 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
ska anmdla teckning utan foretrdde till sin férvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sikerstalla att teckning kan ske om depdn ar
kopplad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
samt for att kunna dberopa subsididr féretradesrdtt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan fo-
retradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning utan fo-
retrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat tillhan-
da senast klockan 15.00 den 14 juli 2020. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhall-
na att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer sledes att limnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra féretagshandel-
ser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om del-
tagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
11 2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller
ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifierings-
kod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in
ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraf-
tas att forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna
som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska sty-
relsen besluta om tilldelning inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande:

1. i forsta hand ske till dem som har tecknat units med stod av
unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av units
utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som
tecknats med stéd av unitratter (och, i den man det inte kan
ske, genom lottning);

2. iandrahand ske till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan
stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units var och
en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. i tredje hand ske till dem som har ingdtt garantiataganden i
egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sddana
garantiatagandens belopp och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Vanligen observera: Tecknare, med férvaltarregistrerat innehav, som
vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom
att aven teckna units med féretradesratt, maste teckna units utan
foretradesratt genom samma férvaltare som de tecknat units med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen majlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan
stod av unitratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrades-
ratt l@amnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den dag som framgar av
avrakningsnotan. Nagot meddelande l[@mnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter be-
talning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Nytecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTU

Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran den 29 juni 2020
till och med att dagen for Foretradesemissionens registrering hos Bo-
lagsverket.



LEVERANS AV UNITS

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske i manadsskiftet juli/augusti 2020, ombokas BTU till akti-
er och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONENS FULLFOLJANDE
Styrelsen for Eurobattery har inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Eurobattery ager ratt att
en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teck-
ning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningsti-
den offentliggérs genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

HANDEL PA NGM NORDIC SME

Aktierna i Eurobattery handlas pa NGM Nordic SME, vilken ar en alter-
nativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som
en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissio-
nen kommer att tas upp och teckningsoptionerna avses tas upp till
handel pa NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras
av Bolagsverket, vilket beraknas ske i manadsskiftet juli/augusti 2020.
Mangold Fondkommission AB &r Bolagets likviditetsgarant.

UTSPADNING

For befintliga dgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar
detta en utspadning om 28,6 procent av aktiekapitalet och résterna
vid fullteckning av Foretradesemissionen avseende de nyemitterade
aktierna och ytterligare 12,5 procent av aktiekapitalet och rosterna
vid fullteckning av teckningsoptionerna forutsatt fullteckning av Fo-
retradesemissionen. Saledes blir den totala utspadningen for befint-
liga agare 375 procent vid fullt utnyttjande av bade aktie- och teck-
ningsoptionsdelen i Foretradesemissionen.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna upptagits i aktieboken.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2020:1

Innehavare ska aga ratt att for varje en (1) teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget under perioden 5 oktober till och med den 16
oktober 2020. Teckningskursen ska uppga till ett belopp i SEK mot-
svarande 70 procent av den volymviktade, pa NGM Nordic SME note-
rade betalkursen for Bolagets aktie under de tio (10) handelsdagarna
narmast fore den 5 oktober 2020, dock lagst 12 SEK och dock hogst 18
SEK. Omrdkning av antalet aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av samt teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstan-
diga villkoren angivna bolagshandelser, bland annat fondemission,
emission av vardepapper med foretradesratt for aktiedgarna och fu-
sion. | 6vrigt galler for teckningsoptionerna sedvanliga villkor.

AKTIEBOK
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors av Eu-
roclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23
Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrades-
ratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och Bolagets bolagsordning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att lamna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som l[@mnats till Aqurat kom-
mer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven per-
sonuppgifter som inhamtats frdn annan an den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisa-
tioner med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att in-
hamtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare av units
kommer Aqurat att ombesaérja att dverskjutande belopp aterbetalas.
Agurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for upp-
gift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av
units, med eller utan stéd av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa
fall att dterbetalas.

Units som inte betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Eurobattery har under maj 2020 erhallit teckningsataganden om
cirka 6,0 MSEK, motsvarande cirka 12,7 procent av Foretradesemis-
sionen, samt garantidtaganden om cirka 173 MSEK, motsvarande
cirka 36,5 procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier
som har [amnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i
Erbjudandet. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
av teckningsataganden och garantidtaganden uppgaende till totalt
cirka 23,3 MSEK, motsvarande 49,2 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsatagandet berattigar inte till ndgon ersattning. Garantita-
gandena berattigar till garantiersattning som uppgar till tio procent
kontant, innebarande en kontant kostnad om maximalt cirka 1,73
MSEK for Bolaget, alternativt tolv procent i form av aktier. Tecknings-
kursen for aktierna avseende garantiersattningen kommer att vara
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktier under teck-
ningsperioden for Foretradesemissionen.

Varken teckningsataganden eller garantiataganden ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Garantikonsortiet nas pa adress: Augment
Partners AB, Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Ett enskilt teckningsatagande, fran Hylbo Gard AB, overstiger fem
procent av Erbjudandet. Styrelseordférande Henrik Johannesson har
privat och VD Roberto Garcia Martinez har genom Nazgero Consul-
ting Services Ltd lamnat teckningsférbindelser om cirka 500 KSEK
vardera. Per datumet for Prospektets avgivande har ingen ytterligare
styrelseledamot eller ledande befattningshavare lamnat ndgon teck-
ningsforbindelse eller avsikt att teckna i Foretradesemissionen.



Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsataganden och ga-
rantiforbindelser som finns per datumet for Prospektets avgivande.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIFORBINDELSER

Teckningsatagande Garantidtagande Totalt atagande
Andel av Andel av Andel av
Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet
Hylbo Gard AB* 3000000 6,3 % - - 3000000 6,3 %
Nazgero Consulting Services 499 992 % - - 499 992 %
Ltd**
MJ Modén Forvaltning AB*** 499 992 % - - 499 992 N %
Seven One Seven AB**** 499 992 1% - - 499 992 11 %
Henrik Johannesson 499 992 % - - 499 992 %
Andreas Arkling 499 992 N % - - 499 992 N %
Philip Lagerkranser 499 992 1% - - 499 992 1%
Formue Nord A/S#xxrx - - 9000000 19,0 % 9000000 19,0 %
Lusam Invest AB**rxex - - 2169 336 4,6 % 2169 336 46 %
Fredrik Lundgren - - 2169 336 46 % 2169 336 46 %
Gerhard Dal - - 1077 444 23 % 1077 444 23 %
Stefan Nydahl - - 1077 444 2,3 % 1077 444 2,3 %
Bernhard von der - - 773760 16 % 773760 16 %
Osten-Sacken
Wilhelm Risberg - - 499 992 % 499 992 %
Fredrik Attefall - - 499 992 % 499 992 %
Totalt 5999 952 12,7 % 17267 304 36,5% 23267256 49,2 %

*) Hyltarsvagen 411, 233 92 Svedala

**%) 71-75 Shelton street, Covent Garden, London, England WC2H 9JQ
**¥) ¢/o Atumne Forvaltnings AB, BOX 252, 462 23 Vanersborg

*%) Smyge Strandvag 28, 23178 Smygehamn

wx) Gstre Alle 102, 4. Sal, 9000 Aalborg, Danmark

skx) Erik Dahlbergsallén 15,115 20 Stockholm

LOCK-UP

Bolagets aktiedagare Ulex Recursos S.I, Marbury Ridge Limited, An-
drew Randall, Kimberly Wrixon, Kim He Shin Randall, Hall Anthony,
Lachlan Rutherford och VD Roberto Garcia Martinez, genom Nazgero
Consulting Services Ltd, vilka tillsammans kontrollerar 4 291 893 akti-
er i Bolaget motsvarande 43,6 procent av kapitalet och procent av
rosterna i Bolaget fore Foretradesemissionen, har 6verenskommit att
gentemot Bolaget och Augment att inte salja eller pa annat satt dver-
[ata 90 procent sina nuvarande aktier i Bolaget (sa kallad lock-up) un-
der en tidsperiod om sex (6) manader fran och med den 11 maj 2020
(dagen da Foretradesemissionen offentliggjordes). Bolagets dgare
Daniel Eddington, som kontrollerar 646 169 aktier i Bolaget motsva-
rande 6,6 procent av kapitalet och procent av rosterna i Bolaget fore
Foretradesemissionen, har 6verenskommit att gentemot Bolaget och
Augment att inte salja eller pa annat satt dverlata 80 procent sina

nuvarande aktier i Bolaget under en tidsperiod om sex (6) manader
fran och med den 11 maj 2020.

Overl3telsebegransningarna ir forenade med sedvanliga undantag
sdsom avyttringar av aktier som sker inom ramen for ett offentligt
uppkopserbjudande, och dartill kan Augment medge undantag for
overlatelser vid synnerliga skal. | sddana situationer kan aktier under
lock-up trots allt komma att erbjudas till forsaljning. Efter utgang-
en av lock-up-perioden kommer vidare de aktiedgare som berdrs av
lock-up vara fria att aterigen salja sina aktier.

Totalt omfattas 4 361 635 aktier av denna lock-up, motsvarande 44,3
procent av kapitalet och procent av rosterna i Bolaget fore Foretra-
desemissionen.



Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen ska Eurobatterys styrelse bestd av minst tre
och hégst fem ledamoter med hogst tva suppleanter. Eurobatterys
styrelse bestar for narvarande av tre ledamoter, inklusive ordféran-

den. Styrelsedamoterna ar valda av arsstamman 2020 for tiden in-

till slutet av arsstamman 2021. Styrelsen har sitt sate i Stockholms

kommun.

STYRELSE
Oberoende i férhallande till
Bolaget och
Namn Uppdrag Invald bolagsledningen  Storre aktiedgare Innehav*
Henrik Johannesson Ordférande 2020 Ja Ja 0
Jan Olof Arnbom Ledamot 2018 Ja Ja 0
Roberto Garcia Martinez Ledamot, VD 2019 Nej Ja 67 857

*) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

INFORMATION OM STYRELSEN

HENRIK JOHANNESSON
Styrelseordférande sedan 2020. Fodd 1975.

Utbildning och bakgrund: Magisterexamen inom juridik fran Lunds
universitet samt studier vid Handelshogskolan i Stockholm och en
exekutiv utbildning fran Harvard Business School. Johannesson har
en mangarig erfarenhet av internationellt ledarskap, inklusive ett
antal nyckelpositioner som medlem i ledningsgruppen i Oriflame
Cosmetics. For narvarande ar Johannesson en aktiv investerare med
engagemang i foretag inom bland annat antidoping, teknik & digitala
plattformar, telekom och halsotillskott.

Ovriga uppdrag: Johannesson ar ordfrande i Geofip Nordics AB, In-
vesting with Purpose AB, Jerheel Ventures AB och Swedish Probiotics
AB samt ledamot i Brandie Technologies AB, Cloudreel AB, Dineo Sp.
z0, Drug Free Sport Holding LLC, IDTM Sweden Holdings AB, Interna-
tional Doping Tests & Management AB, Jerheel Holding AB och Turcan
US Inc.

Innehav i Bolaget: Inget innehav i Bolaget.

JAN OLOF ARNBOM
Styrelseledamot sedan 2018. Fodd 1952.

Utbildning och bakgrund: Filosofie licentiat i geologi fran Uppsala uni-
versitet. Arnbom var bland annat chef for enheten gruvnaring pa Sve-
riges Geologiska Undersokning under perioden 2007-2017. Arnbom har
aven arbetat som geokonsult med olika uppdrag vid flera konsultbolag,
bland annat Bjerkings ingenjorsbyrd, SGAB och IVL Svenska MiljGinsti-
tutet.

Ovriga uppdrag: Arnbom ar bolagsman i Arnbom Geotrade HB.

Innehav i Bolaget: Inget innehav i Bolaget.

ROBERTO GARCIA MARTINEZ
Ledamot sedan 2019. Fédd 1970.

Utbildning och bakgrund: Doktor i juridik samt kandidatexamen i in-
dustriell psykologi och i ekonomi och juridik. Garcia Martinez har en
mangarig erfarenhet fran gruvindustrin, senast som VD f6r Show Mine-
rals S.L. sedan 2010 och Haliburton Overseas Limited sedan 2011. Innan
det har Garcia Martinez varit VD for 2+1 Global Projects GmbH under
perioden 2007-2009 samt Senior Manager pa D.0O.C. Project Manage-
ment GmbH under perioden 1999-2006.

Ovriga uppdrag: Garcia Martinez ar ledamot i och dgare av Nazgero
Consulting Services Ltd.

Innehav i Bolaget: Garcia Martinez ager 67 857 aktier via Nazgero
Consulting Services Ltd. Dartill ager Garcia Martinez 999 000 optio-
ner i Bolaget.



INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ROBERTO GARCIA MARTINEZ
Se “Information om styrelsen”.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméoter
eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamdéternas och ledande befattningshavar-
nas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Vissa styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa
redogors for under avsnittet "Transaktioner med narstaende” under
"Legala fragor och agarférhallanden”. Vissa styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har aven finansiella intressen i Bolaget
till en foljd av deras innehav av aktier i Bolaget. Det finns inget av-
tal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget har
avslutats.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) forsatts i
konkurs eller utéver vad som anges ovan varit styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvi-
dation eller konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkes-
sammanslutningar eller (iv) alagts naringsforbud, eller av i lag eller for-
ordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda yrkessam-
manslutningar) varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller
av domstol forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos ett bolag. Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Strandvagen 7, 114 56
Stockholm.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE

OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Roberto Garcia Martinez ar sedan den 1 mars 2019 Bolagets VD. Ro-
berto Garcia Martinez och Bolaget ingick ett anstallningsavtal den 1
mars 2019 enligt vilket Roberto Garcia Martinez erhaller efter skatt
5000 EUR i l6n per manad. Utdver l6n betalar Bolaget manatliga
socialforsakringsavgifter till forman for Roberto Garcia Martinez. Ro-
berto Garcia Martinez ar inte berattigad till 6vertids- eller reseersatt-
ning eller manatliga pensionsavsattningar. VD erhaller inget avgangs-
vederlag. | 6vrigt innehaller VD:s anstallningsavtal sedvanliga villkor,
sasom konkurrens- och varvningsklausuler samt bestammelser om
immateriella rattigheter och sekretess. En émsesidig uppsagningstid
om sex manader tillampas. Styrelsen for Bolaget har beslutat att till-
dela Roberto Garcia Martinez en kontant engangsbonus om 60 000
EUR ("Bonusen"). Bonusen ar villkorad att den i sin helhet utnyttjas
for forvarv av aktier i Bolaget, efter avdrag for eventuell skatt. | enlig-
het med avtal mellan Roberto Garcia Martinez och Bolaget ska Bonu-
sen aterga till Bolaget for det fall Bonusen inte utnyttjas for forvarv
av aktier i Bolaget innan den 20 augusti 2020.

Arsstimman den 17 juni 2020 beslutade att arvode till var och en av
de stammovalda styrelseledaméterna, som inte ar anstallda i Bola-
get, ska utgd med 70 KSEK for tiden fram till arsstamman 2021. For
styrelseordforanden utgar ett arvode om 150 KSEK for tiden fram till
arsstamman 2021,

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna och
de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2019.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTERNA OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode/ Rorlig Ovriga Ovriga
2019 (KSEK) Lon ersattning formaner ersattningar Summa
Mounia Benbouzid, ordférande* 0 0 0 0 0
Jan Olof Arnbom 70 0 0 399 469
Martin Boldt-Christmas 90 0 0 613 703
Roberto Garcia Martinez 216 0 0 23N 2527
Claes Lindqvist, tidigare ordforande** 100 0 0 0 100
Totalt 476 0 0 3323 3799

*) Invaldes i styrelsen vid extra bolagsstdamma i december 2019
**¥) Frantradde styrelsen i augusti 2019



Finansiell information

Foljande tabeller visar historisk finansiell information om Bolaget for
rakenskapsaren 2018 och 2019 samt information om resultatrakning,
balansrakning och kassaflode for tremanadersperioden som avsluta-
des den 31 mars 2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2019. Innan 2019 var Bolaget ingen koncern. Koncernen uppstod i
samband med férvarvet av Corcel Minerals S.L i april 2019, varfor 2018
ars finansiella information enbart presenterar moderbolagssiffror.

Eurobatterys finansiella rapporter for 2018 och 2019 samt informa-
tionen om resultatrékning, balansrakning och kassaflode for trema-
nadsperioden som slutade 31 mars 2020 med jamférelsesiffror for
motsvarande period 2019 har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Revisionsberattelserna
finns intagna i arsredovisningarna och foljer standardformuleringar.
Arsredovisningarna finns att tillgd pa Bolagets hemsida www.euro-
batteryminerals.com/ekonomiska-rapporter/.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Detta avsnitt bor lasas

tillsammans med de till Prospektet inforlivade rakenskaperna. Han-
visningar till dessa rapporter gérs enligt foljande:

RESULTATRAKNING, KONCERNEN

Belopp i KSEK

1januari-31 mars

Arsredovisningen 2018:

: Bolagets resultatrakning (sidan 10), Bolagets balansrakning
(sidorna 11-12) och Bolagets kassaflodesanalys (sidan 13).
Noter (sidorna 14-16) och revisionsberattelse (sidorna 18-19).
Lank till dokumentet: https//eurobatteryminerals.com
wp-content/uploads/2019/07/0rezone_Arsredovisning _2018.
pdf

Arsredovisningen 2019:

. Koncernens resultatrakning (sidan 13), Koncernens balansrak-
ning (sidorna 14-15) och Koncernens kassa flodesanalys (sidan
16).
Noter (sidorna 17-23) och revisionsberattelse (sidorna 25-26).
Lank till dokumentet: https//eurobatteryminerals.com
wp-content/uploads/2020/05/BAT_A%CC%8Arsredovis-
ning_2019_Rapport.pdf

Delarsrapport for perioden 1januari-31 mars 2020:
Koncernens resultatrakning (sidan 13), Koncernens balansrak-
ning (sidan 13) och Koncernens kassaflodes analys (sidan 14).
Lank till dokumentet: https//eurobatteryminerals.com/
wp-content/uploads/2020/05/BAT_Q1 2020 SWE.pdf

1januari-31 december

2020 2019 2019 2018*
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 9 0 15 0
Summa rérelsens intdkter 9 0 15 0
Ovriga externa kostnader -1299 -2102 -10 986 -2 836
Personalkostnader -954 0 -653 -565
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 0 0 -1 0
Summa rérelsekostnader -2253 -2102 -11639 -3401
Rorelseresultat -2 244 -2102 -11624 -3401
Resultat forsaljning av andra langfristiga vardepapper 0 0 0 -1
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -2 -185 -82
Summa resultat fran finansiella poster -4 -2 -185 -83
Resultat efter finansiella poster -2248 -2104 -11809 -3483
Skatt pa periodens resultat 0 0 7 0
Periodens resultat -2248 -2104 -11802 -3483

*) Avser enbart moderbolaget.
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

Belopp i KSEK 31 mars 31december
2020 2019 2019

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 34962 2761 33666 2761
liknande rattigheter
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 0 0 20 0
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 0 0 1 0
Ldmnade depositioner 79 79 79 79
Summa anlaggningstillgangar 35041 2840 33775 2840
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 9 400 898 203
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 105 60 120 60
Kassa och bank 2828 2198 6612 4628
Summa omsattningstillgangar 3844 2658 7631 4891
SUMMA TILLGANGAR 38885 5498 41406 7731

*) Avser enbart moderbolaget.



BALANSRAKNING, KONCERNEN

Belopp i KSEK 31 mars 31december
2020 2019 2019 2018*

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Aktiekapital 9 695 5036 9695 5036
Fond avseende utvecklingskostnader 7836 1479 6540 1479
Ovrigt tillskjutet kapital 45380 0 45380 0
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -24 405 0 -20 861 0
Overkursfond 0 10 892 0 10 892
Balanserat resultat 0 -11136 0 -6 787
Periodens vinst 0 -2104 0 -3483
Summa eget kapital 38506 4167 40754 7137
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 337 1206 415 514
Ovriga kortfristiga skulder 6 0 162 50
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 36 125 76 30
Summa kortfristiga skulder 379 1331 652 594
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 885 5498 41406 7731

KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

Belopp i KSEK 1januari-31 mars 1januari-31 december
2020 2019 2019 2018*
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 522 -1564 -12317 -3972
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1266 0 -31141 162
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 0 -866 45 442 8214
Periodens kassaflode -3788 -2430 1985 4404

*) Avser enbart moderbolaget.



NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade en-
ligt Eurobatterys tillimpade redovisningsregler for finansiell rappor-
tering. Eurobattery bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse

KONCERNENS NYCKELTAL

1januari-31 mars

for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Eurobattery har
definierat dessa, bor inte jamfdras med andra bolags nyckeltal som
har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.

1januari-31 december

2020 2019 2019 2018*
Genomsnittligt eget kapital, KSEK 39 630 5652 23 945 4397
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK 40145 6 614 24569 5556
Rantabilitet pa eget kapital, %' -6 -37 -49 =77
Rantabilitet pa totalt kapital, %’ 5 -32 -48 -61
Soliditet, %’ 99 76 98 92
Resultat per aktie, SEK -0,23 -0,01 -1,22 -0,01
Eget kapital per aktie, SEK' 3,97 0,02 420 0,03
Kassalikviditet, %' 1014 200 1170 823
Totalt antal aktier, st? 9 694 694 251812 969 9 694 694 251812 969

1) Alternativt nyckeltal
2) Reviderat nyckeltal for helaren

*) Avser enbart moderbolaget.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Genomshnittligt eget kapital

Genomsnittet av eget kapital i borjan av perioden och slutet av peri-
oden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa eget kapital vid
stora dndringar i eget kapital under perioden.

Genomshnittligt totalt kapital

Genomsnittet av totalt kapital i borjan av perioden och slutet av pe-
rioden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa totalt kapital
vid stora andringar i totalt kapital under perioden.

Réntabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att skapa en ef-
fektiv verksamhet och en rationell kapitalstruktur.

Réntabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att mata hur ef-
fektivt Bolagets totala kapital utnyttjas for att skapa avkastning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget har valt att re-
dovisa nyckeltalet da det ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att
det darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet.

Kassalikviditet

Omsattningstillgdngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga
skulder. Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan anvandas for
bedémning av Bolagets finansiella stallning och férmaga att betala
sina skulder varefter de forfaller till betalning.



HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

1januari-31 mars

1januari-31 december

KSEK 2020 2019 2019 2018*
Eget kapital vid borjan av perioden 40 754 7137 7137 1657
Eget kapital vid slutet av perioden 38506 4167 40 754 7137
Genomsnittligt eget kapital ((- + -)/2) 39630 5652 23 945 4397
1januari-31 mars 1januari-31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018*
Totalt kapital vid borjan av perioden 41406 7731 7731 3380
Totalt kapital vid slutet av perioden 38 885 5498 41406 7731
Genomsnittligt totalt kapital ((- + -)/2) 40145 6615 24569 5556
1januari-31 mars 1januari-31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018*
Resultat efter finansiella kostnader -2 248 -2 104 11809 -3483
Finansiella kostnader 4 2 185 83
Summa (- +-) -2 244 -2102 -11624 -3402
Genomsnittligt eget kapital 39 630 5652 23 945 4397
Rantabilitet pa eget kapital (- / -) -6% -37% -49 % -717%
1januari-31mars 1januari-31december
KSEK 2020 2019 2019 2018*
Resultat efter finansiella kostnader -2 248 -2 104 11809 -3483
Finansiella kostnader 4 2 185 83
Summa (- +-) -2 244 -2102 -11624 -3402
Genomsnittligt totalt kapital 40 145 6615 24569 5556
Rantabilitet pa totalt kapital (- / -) -5% -32% -48 % -61%
1januari - 31 mars 1januari - 31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018*
Eget kapital 38506 4167 40 754 7137
Balansomslutning 38885 5498 41406 7731
Soliditet (-/-) 99 % 76 % 98 % 92 %

*) Avser enbart moderbolaget.



Tjanuari-31 mars

1januari-31 december

KSEK 2020 2019 2019 2018*
Omsattningstillgangar 3 844 2685 7631 4891
Kortfristiga skulder 379 1331 652 594
Kassalikviditet (- / -) 1014 % 200 % 1170 % 823 %

*) Avser enbart moderbolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Eurobattery ar ett tillvaxtbolag dar generade medel planeras att av-
sattas till vidareutveckling av verksamheten. Avsikten ar att styrelsen
inte kommer lamna nagon utdelning de narmaste aren, men i fram-
tiden, forutsatt att den finansiella positionen medger, kan utdelning
komma att [amnas. Eurobatterys styrelse har inte lagt fast nagon ut-
delningspolicy.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som ar re-
gistrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. Ut-
delning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av ut-
delning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas en-
dast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfal-
ler hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner

eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

EVENTUALFORPLIKTELSER
Per den 31 mars 2020 hade Bolaget eventualforpliktelser om cirka
79,0 KSEK i form av ldmnade depositioner hos Bergsstaten.



Legala fragor och agarforhallanden

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Bolaget per den 20 maj 2020 uppgick till 3 460.
Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per datumet for Prospektets
avgivande finns det, enligt Bolagets kannedom inga fysiska eller ju-
ridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem procent, av
samtliga aktier eller rGster i Eurobattery ut6ver vad som framgar av
tabellen nedan. Nedanstdende tabell redovisar de storsta aktieagar-
na i Bolaget fore Foretradesemissionen.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per datumet for Prospek-
tets avgivande till 9 845 357 SEK, fordelat pa 9 845 357 aktier av sam-
ma slag, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK, vilket motsvarar anta-
let aktier i borjan av rakenskapsaret.

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och ar fritt 6verlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning,
per datumet for Prospekts avgivande, far aktiekapitalet inte understi-
ga 6 000 000 SEK och inte dverstiga 24 000 000 SEK och aktiekapi-
talet ska vara fordelat pa inte farre an 6 000 000 aktier och inte fler
an 24 000 000 aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medfora att
aktiekapitalet i Bolaget okar fran 9 845 357 SEK till 13 783 499 SEK
och att antalet aktier 6kar fran 9 845 375 aktier till 13 783 499 aktier
genom nyemission av hogst 3 938 142 aktier.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra aktieagarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiea-
gare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande verens-
kommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Arsstamman den 25 juni 2019 beslutade inritta ett teckningsop-
tionsbaserat incitamentsprogram for den verkstallande direktoren
Roberto Garcias Martinez. Den 25 juni 2019 tecknade Roberto Garcias
Martinez 600 000 teckningsoptioner av serie 2019/2022. Varje teck-
ningsoption berattigar Roberto Garcias Martinez till teckning av en
aktie till en teckningskurs om 10,34 SEK per aktie under perioden fran
och med den 26 juni 2022 till och med den 26 september 2022. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med anled-
ning av incitamentsprogrammet kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att oka med upp till 600 000 och aktiekapitalet med upp till
600 000 SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt motsvaran-

de cirka 3,7 procent av roster och kapital i Bolaget (under antagande
om full teckning i Erbjudandet samt att samtliga teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier, men
utan hansyn tagen till sddan omrakning av antalet aktier som var-
je teckningsoption berattigar till, som Erbjudandet kan komma att
foranleda).

Arsstamman den 17 juni 2020 beslutade inritta ett teckningsop-
tionsbaserat incitamentsprogram for den verkstallande direktoren
Roberto Garcias Martinez. Den 17 juni 2020 tecknade Roberto Garcias
Martinez 399 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023. Varje teck-
ningsoption berattigar Roberto Garcias Martinez till teckning av en
aktie till en teckningskurs om 19,74 SEK per aktie under perioden fran
och med den 18 juni 2023 till och med den 18 september 2023. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med anled-
ning av incitamentsprogrammet kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att 0ka med upp till 399 000 och aktiekapitalet med upp till
399 000 SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt motsvaran-
de cirka 2,5 procent av roster och kapital i Bolaget (under antagande
om full teckning i Erbjudandet samt att samtliga teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier, men
utan hansyn tagen till sadan omrakning av antalet aktier som var-
je teckningsoption berattigar till, som Erbjudandet kan komma att
foranleda).

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med
anledning av incitamentsprogrammen serie 2019/2022 och serie
2020/2023 kommer antalet aktier och roster i Bolaget att oka med
upp till 999 000 och aktiekapitalet med upp till 999 000 SEK, vilket
skulle innebara en utspadningseffekt motsvarande cirka 6,0 procent
av roster och kapital i Bolaget (under antagande om full teckning i
Erbjudandet samt att samtliga teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier, men utan hansyn tagen
till sadan omrakning av antalet aktier som varje teckningsoption be-
rattigar till, som Erbjudandet kan komma att foranleda).

Per datumet for Prospektets avgivande finns inga andra utstdende
teckningsoptioner eller konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Eurobattery
ingdtt under en period av ett ar omedelbart fore Prospektets avgi-
vande.

Investeringsavtal med option att férvarva VHOy
Den 11 maj 2020 ingick Bolaget ett investerings- och aktieagaravtal
innefattande en option for ett stegvis forvarv av 100 procent av akti-

AGARFORHALLANDEN
Namn Antal aktier* Kapital- och réstandel*
Ulex Recursos S.L. 1165768 N8 %
Marbury Ridge Ltd 1073116 10,9 %
Andrew Randall 792753 81 %
Kimberly Wrixon 646169 6,6 %
Daniel Eddington 646 169 6,6 %
Ovriga 5471382 56,1 %
Totalt 9 845357 100,0 %

*)  Uppgift enligt den offentliga bolagsstammoaktieboken per den 20 maj 2020 samt enligt av Bolaget i 6vrigt kanda forhallanden.



erna i VHOy. VHOy ar ensam agare av Hautalampi-projektet i ostra
Finland. Enligt avtalet erhaller Bolaget en option att forvarva samt-
liga aktier i VHOy i stegvisa transaktioner mot ett sammanlagt ved-
erlag om 6,05 miljoner EUR i kontanter och/eller nyemitterade aktier
i Bolaget under en 48-mdanadersperiod efter avtalets verkstallande.
Enligt villkoren i investerings- och aktieagaravtalet ar optionen for-
enad med en skyldighet att tillhandahalla successiv finansiering till
Hautalampi-projektet.

Forvarvet ar strukturerat enligt foljande:
Den 27 maj 2020 erlade Bolaget 50 001 EUR kontant och
200 001 EUR i form av nyemitterade aktier i Bolaget till befintli-
ga aktiedgare i VHOy som vederlag for utfardandet av optioner-
na att forvarva VHOy. Teckningskursen for aktierna uppgick till
14,01 SEK per aktie, vilket motsvarade det volymvagda genom-
snittspriset for Bolagets aktier pa NGM Nordic SME under de 10
handelsdagarna omedelbart fére den 27 maj 2020.
Under forutsattning av att Bolaget l[@amnat ovillkorade tillskott
om 2 000 000 EUR till VHOy for finansieringen av Hautalam-
pi-projektet efter utgangen av en period om 24 manader efter
avtalets verkstallande, kan Bolaget férvarva 40 procent av VHOy
mot ett vederlag om 250 002 EUR kontant och 1000 002 EUR i
form av nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget har aven mojlig-
het att betala hela vederlaget kontant.
Under forutsattning av att Bolaget l[amnat ovillkorade tillskott
om ytterligare 500 000 EURtill VHOYy for finansieringen av Hau-
talampi-projektet efter utgangen av en period om 36 manader
efter avtalets verkstallande, kan Bolaget forvarva ytterligare 30
procentav VHOy mot ett vederlag om 250 002 EUR kontant och
1000 002 EUR i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget
har aven majlighet att betala hela vederlaget kontant.
Efter utgdngen av en period om 48 manader efter avtalets
verkstallande ager Bolaget ratt att forvarva aterstaende 30 pro-
cent av VHOy mot ett vederlag om 300 000 EUR kontant och
1 000 002 EUR i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget
har aven majlighet att betala hela vederlaget kontant.
Vid tillkdnnagivandet av kommersiell produktion ska Bolaget
betala nuvarande aktiedgare i VHOy 500 001 EUR kontant och
1500 000 EUR i nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget har dven
mojlighet att betala hela ersattningen kontant.
Befintliga aktiedgare i VHOy har ratt till en royalty om en (1)
procent av Bolagets erhdllna nettoomsattning till foljd av for-
saljning av metallprodukter och mineraler utvunnainom ramen
for Hautalampi-projektet. Bolaget har ratt att aterkopa royaltyn
mot ett vederlag om 1500 000 EUR.

Saljarnas aktier kommer att vara foremal for sa kallad lock-up i nio (9)
manader fran den tidpunkt da nya aktier emitteras till saljarna. Vidare
finns en drag along-klausul i avtalet enligt vilken samtliga aktiedgare
i VHOy har en skyldighet att salja sina aktier om en aktiedgare som
ager mer an 50 procent av aktierna valjer att sdlja sin andel och samt-
liga aktier i VHOy har varderats till minst 15 000 000 EUR. Intill dess
den andra optionen har utnyttjats enligt ovan har Bolaget saledes en
skyldighet att sélja sina aktier om de tidigare aktiedgarna beslutar att
saljasinandelav aktiernaiVHOy i enlighet med drag along-klausulen.

TRANSAKTIONER MED NASTAENDE

Narstaendetransaktioner

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med styrelseledamoten Jan Olof
Arnbom, genom bolaget Arnbom Geotrade HB, enligt vilket Jan Olof
Arnbom utfor konsulttjanster for Bolaget. Konsulttjansterna bestar
huvudsakligen i radgivning avseende finansiering, agarrelations-
fragor, administration med mera. Jan Olof Arnbom har fakturerat
Bolaget 299 000 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2018,
399 000 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2019, 42 000
SEK (exklusive moms) under perioden 1 januari 2020-31 mars 2020
samt 71 000 SEK (exklusive moms) under perioden 1januari 2020 till
och med datumet for Prospektet avgivande, for utférda konsulttjans-
ter.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med styrelseledamoten Rober-
to Garcia Martinez, genom bolaget Nazgero Consulting Services Ltd,
enligt vilket Roberto Garcia Martinez utfor konsulttjanster for Bola-
get. Konsulttjansterna bestar huvudsakligen i radgivning avseende
geologiska undersokningar och analyser, utveckling och analyser av
nya fyndigheter, med mera. Roberto Garcia Martinez har fakturerat
Bolaget 372 000 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2018,
2311000 SEK (exklusive moms) under réakenskapsaret 2019, 197 000
SEK (exklusive moms) under perioden 1 januari 2020-31 mars 2020
samt 582 000 SEK (exklusive moms) under perioden 1 januari 2020
till och med datumet for Prospektet avgivande, for utférda konsult-
tjanster.

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med tidigare styrelseledamo-
ten Martin Boldt-Christmas, genom bolaget Christmas Holding AB,
enligt vilket Martin Boldt-Christmas utfort konsulttjanster for Bo-
laget. Konsulttjansterna bestod huvudsakligen av radgivning avse-
ende finansiering, agarrelationsfragor, administration med mera.
Martin Boldt-Christmas har fakturerat Bolaget 120 000 SEK (exklu-
sive moms) under rakenskapsaret 2018 och 613 000 SEK (exklusive
moms) under rakenskapsaret 2019, for utforda konsulttjanster. Mar-
tin Boldt-Christmas har for narvarande inget pagdende konsultavtal
med Bolaget.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med den tidigare styrelseleda-
moten Mounia Benbouzid, genom bolaget Amplex Management AB,
enligt vilket Mounia Benbouzid utfért konsulttjanster for Bolaget.
Konsulttjansterna bestod huvudsakligen av radgivning avseende
public relations med mera. Mounia Benbouzid har fakturerat Bolaget
165 000 SEK (exklusive moms) under perioden 1januari 2020-31 mars
2020 samt 275 000 SEK (exklusive moms) under perioden 1 januari
2020 till och med datumet for Prospektet avgivande, for utforda kon-
sulttjanster. Mounia Benbouzid har for narvarande inget pagaende
konsultavtal med Bolaget.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med den tidigare styrelseledamo-
ten Martin Liljestrand, genom bolaget Martin Liljestrand Conulting
AB, enligt vilket Martin Liljestrand utfort konsulttjanster for Bolaget.
Konsulttjansterna bestod huvudsakligen av radgivning avseende af-
farsutveckling, investerarrelationer m.m. Martin Liljestrand har fak-
turerat Bolaget 702 000 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret
2018 och 399 000 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2019,

Nettoomsattning (koncernen,

Period (KSEK) KSEK) Totalt
1januari-31 december 2018 792 0* 792
1januari-31 december 2019 3722 0 3722
1januari-31 mars 2020 404 0 404
Efter 1april 2020 928 0 928

*)  Fére 2019 var Bolaget ingen koncern. Koncernen uppstod i samband med forvarvet av Corcel Minerals S.L i april 2019, varfor 2018 ars finansiella information enbart

presenterar moderbolagssiffror.



for utforda konsulttjanster. Martin Liljestrand har for narvarande ing-
et pagaende konsultavtal med Bolaget.

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte, under perioden fran
och med den 1 januari 2018 till datumet for Prospektets avgivande,
genomfort ndgon transaktion med narstaende part till Bolaget som
individuellt, eller i sin helhet, ar vasentlig for Bolaget. Samtliga ovan
beskrivna transaktioner med narstdende har, enligt styrelsens be-
démning, ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Nedan anges totala belopp (exklusive mervardesskatt) for ovan be-
skrivna narstdendetransaktioner under perioderna 1januari 2018-31
december 2018, 1 januari 2019-31 december 2019 och 1 januari 2020
till datumet for Prospektets avgivande. De siffror som anges i kolum-
nen "Nettoomsattning" pa raderna avseende perioderna 1 januari-31
december 2018 och 1januari 2019-31 december 2019 ar reviderade av
Bolagets revisor - i 6vrigt har inga uppgifter i nedan tabell reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Inget bolag i Koncernen har under de senaste tolv manaderna varit
part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skil-
jeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana
som Bolaget bedémer kan uppkomma), som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller
lonsamhet. Det kan dock inte uteslutas att bolag i Koncernen kan bli
inblandade i sddana férfaranden i framtiden och att de kan fa effekter
pa Koncernens finansiella stallning och l6nsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget har
nagra privata intressen som star i strid med Bolagets intressen. Som
framgar i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare" har
emellertid flera av styrelsens ledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta eller indirekta
aktieinnehav.



Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets kontor pa Strand-
vagen 7, 114 56 Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar). Handlingarna gar dven att finna pa Bolagets
hemsida: www.eurobatteryminerals.com/

Prospektet.

Bolagets arsredovisningar jamte revisionsberattelser for raken-
skapsaren 2019 och 2018.

Bolagets delarsrapport for perioden 1januari-31 mars 2020
Bolagets bolagsordning.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna.
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