Styrelsens for Eurobattery Minerals AB forslag till beslut om
incitamentsprogram for den verkstillande direktoren (punkt 13)

Styrelsen for Eurobattery Minerals AB, org. nr 556785-4236 ("Bolaget”), foreslar att
bolagsstimma  beslutar  att  inféra ett langsiktigt  teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner serie 2020/2023 till Bolagets
verkstillande direktor Roberto Garcia Martinez ("Incitamentsprogrammet”) i enlighet
med vad som framgér nedan.

Bakgrund och motiv

Syftet med forslaget ar att erbjuda den verkstéllande direktoren mojlighet att ta del av en
vardetillviaxt i Bolagets aktie vilket kan forvintas leda till ett 6kat engagemang for Bolagets
verksamhet och resultatutveckling samt hdja motivationen och samhorighetskinslan med
Bolaget. Styrelsen bedomer att Incitamentsprogrammet kan fi en positiv inverkan pa
Bolagets fortsatta utveckling till fordel for Bolaget och dess aktiedgare.

Emission av teckningsoptioner

Styrelsen i Bolaget foreslar att arsstimman beslutar om emission av hogst 399 000
teckningsoptioner vilka vid utnyttjande kan medfora en 6kning av Bolagets aktiekapital med
hogst 399 000 kronor. Teckningsoptionerna ska medféra ritt till nyteckning av aktier i
Bolaget. For emissionen av teckningsoptioner ska foljande villkor gélla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesratt, endast tillkomma bolagets verkstidllande direktér, Roberto Garcia
Martinez.

2, Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 17 juni 2020 pa sarskild teckningslista,

med ritt for styrelsen i Bolaget att forlanga teckningstiden.
3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

4. Varje teckningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 18 juni 2023 till och med den 18 september 2023.

5. Teckningskursen for en (1) ny aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska faststillas
till ett belopp motsvarande 140 procent av den volymviktade genomsnittliga
betalkursen fér Bolagets aktie pA NGM Nordic SME under perioden fran och med
den 15 maj 2020 till och med den 16 juni 2020. Den framriknade teckningskursen
ska avrundas till hela hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01
kronor. Teckningskursen far inte faststillas till ett belopp understigande aktiens
kvotvarde.

6. Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor ratt till
vinstutdelning forsta géngen pd den avstimningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

7. Syftet med emissionen och skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att implementera Incitamentsprogrammet (se "Bakgrund och motiv" ovan).

8. Teckningsoptionerna omfattas av fullstindiga villkor enligt Bilaga A, inklusive
sedvanliga omriakningsvillkor som bland annat innebar att teckningskursen liksom
antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att
omraknas i vissa fall.
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0. Tilldelning av teckningsoptionerna till den verkstillande direktoéren ar villkorad av
att han ingar ett teckningsoptionsavtal med Bolaget, enligt vilket den verkstillande
direktoren bl.a. kommer ata sig att silja tillbaka tecknade teckningsoptioner till
Bolaget om hans anstillning som verkstillande direktor i Bolaget upphor fore den 18
juni  2023. For mer information om  teckningsoptionsavtalet, se
"Teckningsoptionsavtal" nedan.

Styrelsens ordférande, eller den han utser, bemyndigas att vidta de smaérre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos
Bolagsverket.

Da beslut enligt detta beslutsforslag omfattas av 16 kapitlet i aktiebolagslagen (2005:551)
(den s.k. "Leolagen"), kravs for giltigt beslut att forslaget bitrads av aktiedgare foretridande
minst nio tiondelar av sévil de avgivna rosterna som de pd bolagsstimman foretradda
aktierna.

Teckningsoptionsavtal

Den verkstillande direktéren kommer, genom teckningsoptionsavtal inganget med Bolaget,
att ata sig att silja tillbaka tecknade teckningsoptioner till Bolaget om hans anstillning som
verkstéllande direktor i Bolaget upphor fore den 18 juni 2023. Det antal teckningsoptioner
som den verkstillande direktoren kommer vara skyldig att silja tillbaka kommer successivt
att minska med cirka 33 % per ar (dvs. den 18 juni 2021, 2022 respektive 2023), under
forutsattning att den verkstillande direktoren fortfarande ar anstélld i Bolaget pd nimnda
datum samt med reservation for sarskilda villkor enligt vilka verkstillande direkt6ren under
vissa forutsattningar kan bli skyldig att silja tillbaka samtliga innehavda teckningsoptioner
till Bolaget om den verkstillande direktéren begatt allvarliga oOvertridelser av sitt
anstallningsavtal eller allvarligt &sidosatt sina forpliktelser som verkstdllande direktor.
Bolagets adterkop av teckningsoptioner kommer ske till ett virde motsvarande vad den
verkstdllande direktéren erlagt i inkomstskatt i samband med teckning av
teckningsoptionerna, proportionerat utifrdn det antal teckningsoptioner som Bolaget i
forekommande fall &terkoper. Om anstillningen avslutas pd grund av arbetsoférméiga
orsakad av allvarlig sjukdom eller olycksfall kommer det medféra att den verkstillande
direktoren fir behdlla samtliga ursprungligen forvirvade teckningsoptioner serie
2020/2023. Teckningsoptionsavtalet som kommer ingds mellan Bolaget och den
verkstillande direktéren kommer dven innehalla sédrskilda oGverldtelsebegransningar och
andra for sddana avtal sedvanliga villkor.

10. Forslagets beredning

Forslaget till Incitamentsprogrammet har forberetts av Bolagets styrelse och externa
radgivare.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Den verkstillande direktoren ska dga ritt att teckna teckningsoptioner serie 2020/2023
vederlagsfritt. Da den verkstéllande direktoren har sin skattemissiga hemvist i Tyskland och
diarmed faller inom ramen for socialforsiakringssystemet i Tyskland, bedoms fragan om
eventuell skyldighet for Bolaget att erligga sociala avgifter med anledning av
Incitamentsprogrammet enligt tyska regler. Bolagets bedomning ar mot bakgrund av detta
att inga kostnader for sociala avgifter kommer uppstd med anledning av
Incitamentsprogrammet. Kostnaderna forenade med Incitamentsprogrammet uppskattas
darfor endast att bestd i begransade kostnader for implementering och administration av
Incitamentsprogrammet, samt eventuella kostnader for aterkép av teckningsoptioner om
den verkstillande direktorens anstillning upphor fore den 18 juni 2023.
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Vid full teckning samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, samt under antagande om
en teckningskurs per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 26,20 kronor,
kommer Bolaget att tillforas en total emissionslikvid om 10 453 800 kronor vid tidpunkten
for utnyttjande av teckningsoptionerna.

For det fall samtliga teckningsoptioner 2020/2023 utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget
kan vissa av Bolagets visentliga nyckeltal komma att paverkas i inte forsumbar utstrackning.
Bl.a. kan nyckeltalen "genomsnittligt eget kapital" och "kassalikviditet" komma att paverkas
positivt med anledning av emissionslikviden som utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer inbringa. Vidare kommer nyckeltalet "resultat per aktie" paverkas i negativ riktning
med anledning av utspadningseffekten av Incitamentsprogrammet.

Ovriga utestiende teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns sedan tidigare ett utestdende teckningsoptionsprogram om totalt 600 000
teckningsoptioner, Incitamentsprogram 2019/2022. Varje option berittigar till teckning av
en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 10,33 kronor under perioden fran och med den
26 juni 2022 till och med den 26 september 2022.

Utspéadning

Det totala antalet registrerade aktier och roster i Bolaget ar vid tidpunkten for detta forslag
9 604 694. Utspadningseffekten av Incitamentsprogrammet berdknas uppgé till cirka 3,95
procent beriaknat med utgangspunkt i det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen
for detta forslag och forutsatt fullt utnyttjande av samtliga erbjudna teckningsoptioner serie
2020/2023. Den sammanlagda utspadningseffekten av Incitamentsprogrammet och
Incitamentsprogram 2019/2022 beridknas uppga till cirka 9,34 procent beriknat med
utgdngspunkt i det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for detta forslag och
forutsatt fullt utnyttjande av savil samtliga erbjudna teckningsoptioner serie 2020/2023
som samtliga emitterade teckningsoptioner enligt Incitamentsprogram 2019/2022.
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BILAGA A

Villkor for teckningsoptioner serie 2020/2023 i Eurobattery Minerals AB
Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Aktie” en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotviarde om
1,00 kronor;
“Bankdag” dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allméan

helgdag eller som Dbetriffande betalning av
skuldebrev inte ar likstdlld med allmin helgdag i

Sverige;

“Bolaget” Eurobattery Minerals AB, org.nr 556785-4236;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074;

“Institutet” den bank eller kontoférande institut som Bolaget
anvander for atgarder relaterade till
Teckningsoptionerna, sdsom tillampligt;

“Optionsinnehavare innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” sddan teckning av Aktier i Bolaget som avses i 14
kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“Losenpris” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med
utnyttjande av Teckningsoption kan ske i enlighet
med dessa villkor;

“Teckningsoption” ratt att teckna en (1) ny Aktie i Bolaget mot

betalning i pengar enligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONSBEVIS
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 399 00o0.

Bolaget ska fora en forteckning 6ver innehavare av Teckningsoptioner. Bolaget ska
dven utfarda teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order, representerande
en (1) teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget ska ocksa pa begiran verkstilla
utbyte eller vixling av teckningsoptionsbevis i samband med dganderattséverging
eller nér si annars fordras.

RATT ATT TECKNA SAMT LOSENPRIS

Varje Teckningsoption berittigar Optionsinnehavaren till Teckning av en (1) ny Aktie
till ett Losenpris motsvarande 140 procent av den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pA NGM Nordic SME under perioden fran och med
den 15 maj 2020 till och med den 16 juni 2020. Den framriknade teckningskursen
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ska avrundas till helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01
kronor. Losenpriset far dock aldrig faststdllas till under kvotviardet for Bolagets
aktier.

Omrikning av Losenpriset liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av punkt 8 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner beréttigar, det vill sdga brakdelar av Aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje Optionsinnehavare svara for att innehavaren
ges ritt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st.
aktiebolagslagen (2005:551) forran tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan I6per ut dessforinnan eller
inom tre manader darefter har dock Optionsinnehavaren ritt att utnyttja
teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgérandet vann laga kraft.

ANMALAN OM TECKNING

Anmailan om Teckning av Aktier med stéd av Teckningsoptioner kan dga rum under
tiden fran och med den 18 juni 2023 till och med den 18 september 2023 eller till och
med den tidigare dag som f6ljer av punkt 8 k) — m) nedan.

For att Teckning ska genomforas ska Optionsinnehavaren inge en skriftlig anmalan
till Bolaget med uppgivande av det antal Aktier som omfattas av anmilan om
Teckning samt, om sddant finns utfardat, optionsbevis representerande motsvarande
antal Teckningsoptioner.

Anmailan om Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anméalan om Teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all ratt
enligt Teckningsoptionerna att gilla.

BETALNING

Vid anmélan om Teckning ska betalning erldggas kontant pa en gang for det antal
Aktier som anmailan om Teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erligga den skatt eller avgift som kan komma att utgéd for
overlatelse, innehav eller utnyttjande av Teckningsoption pd grund av svensk eller
utldndsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

INFORANDE I AKTTEBOKEN M.M.

Teckning verkstills genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa
avstimningskonton genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt
rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av punkt 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa
avstimningskonto.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag vid anmélan om Teckning, verkstills Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas de nya Aktierna i Bolagets aktiebok
som Aktier.
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8.2

UTDELNING PA NY AKTIE

De nytecknade Aktierna medfor riatt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning verkstallts i
sddan grad att de nya Aktierna forts in i Bolagets aktiebok ford av Euroclear Sweden
AB.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade Aktierna ratt till
vinstutdelning forsta gangen p& niarmast foljande bolagsstimma som beslutar om
utdelning efter det att Teckning verkstillts och de nya Aktierna forts in i Bolagets
aktiebok.

OMRAKNING I VISSA FALL

Fo6ljande ska gilla, betriffande den riatt som ska tillkomma Optionsinnehavare, vid
héndelse av de omstdndigheter som framgér nedan:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning ddr anmilan om Teckning gors pa
sddan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen fére bolagsstimma,
som beslutar om emissionen verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pd grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om
emission, ska Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstillts genom att
de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas ett omriaknat
Losenpris liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av. Omrakningarna utféres enligt f6ljande formler:

omrdknat foregdende Losenpris x antalet Aktier fore
Losenpris = fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

som varje berittigar till Teckning av x antalet Aktier efter
Teckningsoption fondemissionen

berdttigar till Teckning

av = antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknat Losenpris och omriknat antal Aktier faststélls snarast majligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall
forst efter avstaimningsdagen for emissionen.

Sammanliggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanlidggning eller uppdelning av Aktier ska mom. a) ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag ska
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8.3

anses den dag da sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker
hos Euroclear.

Nyemission av aktier

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier och mot kontant betalning eller kvittning — ska foljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning
med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsiattning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i
beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstilld for att Aktie,
som tillkommit genom teckning, ska medfora ritt att delta i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter det att
Optionsinnehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - dir anmélan om
Teckning gors pd sddan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen -
verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omriakning enligt detta mom. c),
nist sista stycket. Aktie, som tillkommit pd grund av sddan Teckning,
registreras interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebar att de inte
har ritt att delta i emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om
emission, ska aktier som tillkommit pd grund av Teckning som verkstillts genom att
de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas ett omriknat Losenpris liksom en omrikning av det antal
aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omriakningarna utfores
enligt féljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
omrdknat Losenpris = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska virdet pa teckningsritten

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption okad med det pa grundval ddrav framriknade teoretiska
berdttigar till Teckning  vardet pa teckningsratten)

av =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NGM Nordic SME:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad eller handelsplattform
(MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade képkursen den dagen ingd i
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8.4

berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berzkningen.

Det teoretiska viardet pa teckningsratten framriaknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs

teckningsrdttens vdrde . " . " )
g minus losenpriset for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hiarvid ett negativt viarde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestammas till noll.

Enligt ovan omriaknat Losenpris och omréknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillimpas vid Teckning, som
verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omraknat Losenpris och omriaknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. c¢). Harvid ska istéllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, viardet pa aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriaknat Losenpris och omréiknat antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av faststillts, verkstélls Teckning endast
preliminidrt, varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption fore omrikning
berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrikningar kan berattiga till
ytterligare aktier enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan omriakningarna faststallts.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag verkstills Teckning genom att de nya Aktierna
upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrikningarna har faststallts
upptages de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

Emission av Teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med
foretradesratt for aktiedgarna — ska betraffande ritten till deltagande i emissionen
for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption
bestimmelserna i mom. ¢), ovan dga motsvarande tillimpning.
Vid Teckning som verkstillts pa siddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas ett omriknat Losenpris liksom en omrikning av det antal
aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omriakningarna utfors
enligt féljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs
omrdknat Losenpris  under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
= (aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
virde

omrdknat antal foregdende antal aktier som varje Teckningsoption
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8.5

aktier som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Teckningsoption okad med teckningsrittens virde)
berdttigar till
Teckning av= aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Teckningsrattens viarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsritten enligt NGM Nordic SME:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.

Enligt ovan omriaknat Losenpris och omrédknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Teckning, som
verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte adr féremaél for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omriknat Losenpris och omriaknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. d) Harvid ska istillet for vad som anges
betriaffande aktiens genomsnittskurs, viardet pa aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omridknat Losenpris och
omraknat antal aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststillts, ska
bestimmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. a) — d) ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana viardepapper eller réttigheter utan
vederlag (erbjudandet), ska, dar anmélan om Teckning som gors pé sddan tid, att
dirigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas ett
omriaknat Losenpris liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omriakningarna utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga
omrdknat aktiekurs under den i erbjudandet faststéllda
Losenpris = anmilningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkopsrittens varde)

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje berattigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption okad med inkopsrittens virde)

berdttigar till Teckning

av = aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. ¢) ovan.
For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. In-
kopsrittens viarde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ifridgavarande tid framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NGM Nordic SME:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift frin annan reglerad marknad eller handelsplattform
(MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen ingéa i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsrétter eller eljest sddan handel med
inkoOpsratter som avses i foregdende stycke ej dgt rum, ska omriakning av Losenpriset
och det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av ske med
tillampning s& langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. e), varvid
foljande ska gélla. Om notering sker av de viardepapper eller riattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag for notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller riattigheter vid NGM Nordic
SME:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad
eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas), i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet bortses frdn sddan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden
ska vid omrikning av Losenpris och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke ndimnda perioden om 25 handelsdagar. Om notering ej dger
rum, ska virdet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststillas med
ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréaknat Losenpris och omridknat antal aktier ska faststillas snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls
efter ett sddant faststéllande har skett.

Om Bolagets aktier inte adr féremél for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omriknat Losenpris och omraknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. e) Harvid ska istillet for vad som anges
betriaffande aktiens genomsnittskurs, viardet pa aktien bestimmas av en oberoende
viarderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omridknat Losenpris och
omraknat antal aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststillts, ska
bestimmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Likabehandling av Optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen med foretradesriatt for aktiedgarna - dger Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare av Teckningsoptioner samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat sdlunda
att Teckning ej verkstillts, anses vara &dgare till det antal aktier som innehavaren
skulle ha erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstillts av det antal
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aktier, som varje Teckningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sidant erbjudande som avses i
mom. e) ovan, ska vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock
att det antal aktier som innehavaren anses vara dgare till i sddant fall ska faststillas
efter det Losenpris, som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavare foretradesratt i enlighet med
bestaimmelserna i detta mom. f), ska nigon omriakning enligt mom. c), d) eller e)
ovan inte 4ga rum.

Utdelning

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma ridkenskapsir utbetalda utdelningar,
overskrider 30 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att
till bolagsstimman lamna forslag om sddan utdelning, ska, dir anmélan om Teckning
som gors pa sddan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av
sddan utdelning, tillampas ett omraknat Losenpris och ett omriaknat antal aktier som
varje optionsritt berittigar till Teckning av. Omriakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 30 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovanndmnd period (extraordinir utdelning). Omrakningarna utféres enligt
foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga

aktiekurs under en period om 25 handelsdagar riknat

fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
omrdknad extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)_
teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
utdelning som utbetalas per Aktie

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje optionsratt berattigar
som varje optionsrdtt till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
Teckning av = den extraordinira utdelning som utbetalas per Aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriaknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NGM Nordic
SME:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad
eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade képkursen
inga i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte
ingd i berakningen.

Enligt ovan omridknat Losenpris och omriknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter utgédngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
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innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmilan om
Teckning som sker pa sddan tid, att darigenom erhillen Aktie inte medfor ratt till
erhéllande av siadan utdelning, tillimpas ett omriaknat Losenpris och ett omriaknat
antal aktier i enlighet med detta mom. g) Harvid ska Bolagets viarde ersatta aktiens
genomsnittskurs i formeln. Bolagets viarde ska bestimmas av en oberoende
viarderingsman utsedd av Bolaget. Omridkningen baseras pd den del av den
sammanlagda utdelningen som Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde (extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omridknat Losenpris och
omraknat antal aktier varje optionsratt berdttigar till Teckning av faststallts, ska
bestimmelserna i mom. ¢), sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &ar obligatorisk, tillimpas ett omridknat Losenpris
liksom en omrikning av det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av. Omriakningarna utfores enligt foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under en period om 25 handelsdagar riknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)_

omrdaknat

Losenpris = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Teckningsoption okad med det belopp som é&terbetalas per Aktie)

berdttigar till Teckning

av = aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, ska
istdllet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost Aktie
minskat med aktiens genomsnittliga aktiekurs under

berdknat en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag

dterbetalningsbelopp da aktien noteras utan ratt

per Aktie = till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.
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8.11

Enligt ovan omridknat Losenpris och omriknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter utgidngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning, som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omridknat Losenpris och
omraknat antal aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststillts, ska
bestimmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktier inte adr féremaél for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omriaknat Losenpris och omraknat antal aktier
faststéllas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska istéllet for vad som anges
betriaffande aktiens genomsnittskurs, viardet pa aktien bestimmas av en oberoende
viarderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget - utan att
fraga 4r om minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkép av egna aktier men
dir, enligt Bolagets bedomning, dtgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstédlla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrikning av Losenpriset och antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av ske med tillimpning av sa langt majligt av de principer som anges ovan i
detta moment g)

Omrikning ska leda till skiligt resultat

Genomfor Bolaget dtgiard som avses i moment a) - h) ovan eller annan liknande
atgird med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av
harfor avsedd omriakningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skilig, ska Bolaget,
forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora
omrakningarna av Losenpriset och av antalet aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

Avrundning

Vid omrikning enligt ovan ska Losenpriset avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re
ska avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmilan om Teckning ej darefter ske. Ritten att gora anmilan
om Teckning upphor i och med bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda
att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstimma som ska ta stdllning till friga om Bolaget ska trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att anmilan om Teckning ej far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska

Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for
anméilan om Teckning - dga ritt att gora anmilan om Teckning fran den dag da
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meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Fusion

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkdnna - eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjairde stycke i nimnda paragraf
underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om
bolagsstimman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkénna - eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf
underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, far
anmalan om Teckning direfter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstimma som ska ta slutlig stéllning till frigan om fusion eller delning enligt
ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare
i deltagande bolag senast sex veckor fore det att sidant undertecknande sker, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om
fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anméalan om Teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan
undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 sidgs om tidigaste tidpunkt for
anmailan om Teckning - dga ritt att gora anmilan om Teckning fran den dag da
meddelandet ldimnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast (i) pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag eller delningsplanen
varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation ska godkinnas, eller (ii) om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast pa tionde kalenderdagen fore det att sddant undertecknande sker.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen samt tvingsinlésen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvingsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmilan om Teckning enligt punkt 4
ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststilla en ny sista dag for anmélan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktieigare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, adger pakalla
tvangsinlGsen av aterstaende aktier och offentliggor majoritetsaktiedgaren sin avsikt
att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdag dga
motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L,
ska - oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmilan om
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8.16

10.

11.

12.

Teckning - Optionsinnehavare dga ritt att gora sidan anmailan fram till slutdagen.
Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan
erinra innehavarna om denna riatt samt att anmilan om Teckning ej fir ske efter
slutdagen.

Avbruten likvidation eller fusion

Oavsett vad under mom. k), 1) och m) ovan sagts om att anmélan om Teckning ej far
ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan /delningsplan eller efter
utgdngen av ny slutdag vid fusion ska ritten att géra anmélan om Teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen e€j genomfors.

Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, fair anmélan om Teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt far anmalan om
Teckning aterigen ske.

Omrikning till belopp under kvotvirde

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i denna punkt 8 angiven atgdrd som
skulle medféra en omrdkning av Losenpriset till belopp understigande akties
kvotvirde belopp.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
Optionsinnehavare under dennes for Bolaget senast kidnda adress eller inforas i minst
en i Stockholm utkommande daglig tidning.

SEKRETESS
Bolaget far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger for Optionsinnehavarnas rikning besluta om dndring av dessa villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller om det i 6vrigt
enligt Bolagets bedomning av praktiska skil dr andamaélsenligt eller n6dvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot visentligt hinseende forsamras.

FORCE MAJEURE

I fraga om de pa Bolaget ankommande atgdrderna giller att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshdndelse, terroristhandling, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstédndighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller zven om Bolaget vidtar eller ar foremaél for sidan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Bolaget, om normal
aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att
Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmirksammas Optionsinnehavare pa att denne ansvara for att
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handlingar som Bolaget tillstillts dr riktiga och behorigen undertecknade samt att
Bolaget underrittas om dndringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av
omstindighet som anges ovan far atgiarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om
Bolaget till f6ljd av en sddan omstindighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot
betalning ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erldgga
drojsmalsréanta.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag &r tillamplig pa dessa villkor, dock med undantag for siddana
internationellt privatrittsliga bestimmelser som medfor tillampning av ritten i
nagon annan jurisdiktion. Tvist skall avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts regler for forenklat skiljeforfarande.
Skiljeforfarandet skall 4ga rum i Stockholm. Kostnaderna for skiljefoérfarandet skall
biras av Bolaget oberoende av utgdngen i forfarandet, forutsatt att
Optionsinnehavarens péakallande av skiljeforfarande inte varit uppenbart ogrundat i
vilket fall uppkommande kostnader skall baras av Optionsinnehavaren.
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