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Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ('Prospektet”) har upprattats med an-
ledning av Eurobattery Minerals AB:s ("Eurobattery”, "Bolaget"
eller "Koncernen"), organisationsnummer 556785-4236, foresta-
ende nyemission av units med foretradesratt for befintliga aktie-
agare och allmanheten i Sverige, Finland och Tyskland. Med "Fére-
tradesemissionen” eller "Erbjudandet" avses erbjudandet om att
teckna units enligt villkoren i Prospektet, och med det "Utdkade
erbjudandet” avses den eventuella utékningen av Erbjudandet.
Med "Augment" avses Augment Partners AB, org.nr. 559071-0793.
Med "Aqurat" avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr. 556736-
0515. Med "Bird & Bird" avses Bird & Bird Advokat Kommanditbolag,
org.nr. 902003-4238. Med "Euroclear" avses Euroclear Sweden AB,
org.nr. 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, till
"EUR" avser euro och "USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med for-
ordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Pro-
spekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stéd for
den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finans-
inspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk materiell
ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta in-
stans.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summe-
ring, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat ut-
tryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH RISKFAKTORER

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtids-
inriktad information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor
sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden som
ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck
som "anser", "bedémer", "forvantar”, "kan", "ska", "vill", "bor", "plane-
rar", "uppskattar", "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som
identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt
uttalanden och asikter i Prospektet, vilka avser framtida resultat, fi-
nansiell stallning, kassafléde, planer och férvantningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och [6nsamhet och allman
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlig-
het med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar foremal for
risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktis-
ka resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode och
l6nsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som ut-
tryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalande-
na, eller medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt

ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar
sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckli-
gen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Bo-
lagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osakerheter
som kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller
en uppskattning eller berakning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte [amna nagra garantier avseende savitt riktigheten
i de framtidsinriktade uttalanden hari som det faktiska intraffandet
av nagra forutsedda utvecklingar. | juset av dessa risker, osakerheter
och antaganden ar det mojligt att framtida handelser som namns i
Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade
uttalanden och prognoser som harror fran externa parters undersok-
ningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer
som kan medverka till att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som anges i framtidsinriktad information innefattar,
men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer".
Bolaget fransager sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera
dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella and-
ringar i dess forvantningar eller ndgon forandring av handelser, villkor
eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade, om inte
sadan skyldighet foljer av lag eller Nordic Growth Market AB:s regler
for bolag vars aktier ar noterade pa NGM Nordic SME. Alla efterfol-
jande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga
till Bolaget eller till personer som agerar for dess rakning gors helt
med forbehall for de osdkerhetsfaktorer som omnamns ovan och
som finns pa andra stéllen i Prospektet, inklusive de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer".

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade
fran branschrapporter och branschstudier, marknadsundersékningar,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer.
Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information och uttalanden i Prospektet, bland annat avseende
den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs, ar inte baserad
pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part
och saknar darfor kallhanvisning. Sadan information och sadana utta-
landen aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt
iinformation som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar. Bola-
get anser att sadan information och sddana uttalanden ar anvandba-
ra for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verk-
sam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna
och marknadsinformationen samt annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publika-
tioner. Aven om Bolaget 4r av uppfattningen att dess interna analyser
artillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den informa-
tion som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och sa-
vitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte ndgra
uppgifter utelamnats som skulle kunna innebara att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Nedanstdende information inférlivas genom hdnvisning och utgér en del av Prospektet. Bolagets drsredovisningar fér 2020 och 2021 har
reviderats av Stein Karlsen pd Baker Tilly MLT KB, som dr Bolagets auktoriserade revisor. Revisionsberdttelserna innehdller inga anmdrkningar.
Bolagets deldrsrapport for perioden frdn och med den 1 januari till och med den 30 september 2022, med jamférelsesiffror for motsvarande
period under 2021, har inte reviderats av Bolagets revisor. Dokumenten som inférlivas genom hdnvisning finns tillgdangliga under Prospektets
giltighetstid pa Eurobatterys webbplats, www.eurobatteryminerals.com/ekonomiska-rapporter/ Informationen pa Bolagets webbplats utgor
inte en del av Prospektet sdvida informationen inte har inférlivats genom hdnvisning i Prospektet.
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Sammanfattning

AVSNITT 1- INTRODUKTION OCH VARNINGAR

11 Vdrdepapprens namn och  Foretradesemissionen omfattar aktier med ISIN-kod SE0012481570 i och teckningsoptioner serie TO3 med
ISIN ISIN-kod SE0019071986 i Eurobattery Minerals AB.

1.2 Namn och kontaktuppgif- Emittent dr Eurobattery Minerals AB, orgnr. 556785-4236 och LEl-kod (identifikationsnummer
ter for emittenten for juridisk person) 5493006B6J2A44)JYD81. Representanter for Bolaget gdr att na per telefon

+46 73-078 84 14 och e-post ir@eurobatteryminerals.com samt pa besoksadress Strandvagen 7A, 114 56
Stockholm. Bolagets hemsida ar www.eurobatteryminerals.com.

13 Namn och kontaktuppgif-  Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet, som gar att na pa
ter for behérig myndighet  telefon 08-408 980 00, e-post finansinspektionen@fise och postadress Finansinspektionen, Box 7821,
som godkdnt Prospektet 103 97 Stockholm samt pa bescksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida

ar wwwhise.

14  Datum f6r godkdnnande Prospektet godkandes den 5 december 2022.

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att inves-

tera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.
Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information
i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxtprospektet
innan det rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningarna darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent med andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida
de ska investera i berorda vardepapper.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Information om emit-
tenten

Eurobattery Minerals AB ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm och verkstallande direktor ar Ro-
berto Garcia Martinez.

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag som bedriver riktad mineralprospektering i Europa med
fokus pa ravaror for elbilsindustrin (till exempel nickel, koppar och kobolt). Eurobattery ser en 6kad efter-
fragan pa batterimetaller och vill férse Europa med etiska och helt sparbara mineraler for den elektriska
revolutionen. Bolaget innehar i dagslaget sju undersokningstillstand for koncessionsmineraler i norra Sve-
rige, ett Ni-Cu-Co-projekt i nordvastra Spanien, samt 40 procent av ett Ni-Cu-Co-projekt i stra Finland.
Bolagets VD ar Roberto Garcia Martinez.

Bolaget ar noterat pa NGM Nordic SME. | tabellen nedan framgar Bolagets kontrollerande aktieagare, med
minst fem (5) procent av kapitalet och rdsterna, per den 30 september 2022 med darefter kanda forand-
ringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier  Kapital, % Roster, %

Clearstream Banking Germany 2092177 127 % 127 %
Andrew Randall 971170 59 % 59 %
Ovriga aktiedgare 13 458 890 81,5 % 81,5 %

Totalt 16 522 237 100,0 % 100,0 %

2.2

Finansiell nyckelinforma-
tion om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Eurobattery avseende rakenskapsaren 2020
och 2021 samt for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2022 inklusive jamférelsesiff-
ror for motsvarande period foregdende rakenskapsar.




22  Finansiell nyckelinforma- ~ KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
tion om emittenten forts.

1januari — 30 september 1januari — 31 december
2022 2021 2021 2020
KSEK Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat
Summa rérelsens intakter 54 277 302 206
Rorelseresultat -14 322 -12718 -17 055 -13152
Periodens resultat -16 260 -12 463 -16 556 -14 028

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 september 31december
2022 2021 2021 2020
KSEK Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat
Summa tillgangar 90 469 82030 77713 92809
Summa eget kapital 66 046 74 488 71181 86933
Summa skulder 18 892 2022 1241 356
KONCERNENS KASSAFLODEN | SAMMANDRAG
1januari — 30 september 1januari — 31 december
2022 2021 2021 2020
KSEK Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9.945 -10 604 -22 235 -14 071
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19200 -15139 -18 279 -15 411
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29365 0 608 65 607
KONCERNENS NYCKELTAL
1januari — 30 september 1januari — 31 december
2022 2021 2021 2020
Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat
Genomsnittligt eget kapital, KSEK 68 614 8071 79 057 63 844
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK 84 091 87 420 85 261 67108
Rantabilitet pa eget kapital, % -21 -15 -21 -21
Rantabilitet pa totalt kapital, % -7 14 -20 -20
Soliditet, % 73 91 92 94
Kassalikviditet, % 428 876 827 12257
Resultat per aktie, SEK -0,98 -0,79 -1,05 -0,89
Eget kapital per aktie, SEK 4,00 474 453 5,54
Totalt antal aktier, st' 16 522 237 15719 503 15719 503 15679 318

1) Reviderat nyckeltal fér heldren.

2.3 Huvudsakliga risker som dr Ytterligare kapitalbehov

specifika for Bolaget Bolaget kan behdva anskaffa nytt kapital for att finansiera storre prospekterings- och utvecklingsinsatser
eller forvarv. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas, eller att det inte kan anskaffas till fordel-
aktiga villkor for befintliga aktiedgare. Mojligheten att anskaffa externt kapital genom lanefinansiering
kan paverkas negativt av den allmanna konjunkturen, férsamringar av denna och stérningar i kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osakerhet, eller forandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner.
Allmanhetens bedomning och vardering av verksamhet inom prospektering och gruvutveckling kan ocksa
paverka Bolagets mojligheter och villkor for finansiering. Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens
intraffande som hog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hég negativ effekt pa Bolagets
verksamhet.




2.3

Huvudsakliga risker som dr Prospekterings- och undersékningsrisk

specifika fér Bolaget forts.

Endast ett fatal av de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till producerande gruvor. Prospek-
tering och gruvutveckling utgor en betydande risk i termer av tid och ekonomisk l6nsamhet. Det kan
handa att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga koncentrationer och mangder for att det ska
vara ekonomiskt [6nsamt att inleda gruvutveckling och sd smaningom pabdrja gruvdrift. En férekomsts
vinstdrivande potential beror pa en rad faktorer, bland annat metallpriser, halt och 6vriga i koncentraten
betalbara metaller, utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och malmférluster vid brytning,
brytnings- och anrikningskostnader, kostnader for finansiering samt myndighetstillstand och andra reg-
leringar. Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som medelhdg. Bolaget bedomer att
riskens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande myndighetskray, inkluderande miljok-
rav och miljotillstand. Eurobatterys projekt ar foremal for miljokonsekvensbedomningar och kan, om pro-
jekten inte lever upp till miljokraven, nekas tillstand att inleda brytning. Vidare blir miljélagstiftningen blir
allt strangare, med okade boter och paféljder vid Gvertradelse. Detta medfor ett okat ansvar for Bolaget,
dess foretagsledning, styrelse och anstallda. Det finns en risk att framtida miljokrav och férutsattningarna
for att fa miljotillstand kan komma att andras, vilket kan medfora svarigheter for Bolaget att uppfylla
kraven. Sddana regulatoriska forandringar skulle kunna framtvinga fordyrande tekniska férandringar av
Bolagets prospektering, gruvdrift och aterstallning.

Det kan aven finnas miljGrisker i Bolagets intresseomraden som ar orsakade av tidigare agare av licenser.
En eventuell start av gruvdrift kommer att bli foremal for stranga miljo- och myndighetskrav. Bolaget
kan komma att tvingas genomfora avsevarda investeringar for att méta dessa krav. Eurobattery bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en
hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

Risker relaterade till férvarv och avyttringar av bolag och projekt

Det finns en risk att den forvantade potentialen i ett forvarvat projekt, i termer av vardeskapande for Bola-
get, inte realiseras. Priset for mineraltillgangar varierar med rddande och férvantade varldsmarknadspriser,
allmanna konjunktursvangningar och politiska forutsattningar. Det foreligger darfor risk att Bolaget kan
erhalla lagre ersattning an forvantat vid avyttringar eller misslyckas med att finna lampliga kopare.

Per dagen for detta Prospekt foreligger ett investerings- och aktiedgaravtal innefattande en option for
Bolaget att stegvis forvarva 100 procent av aktierna i FinnCobalt. Bolaget dger 40 procent av FinnCobalt.
Det finns en risk att den férvantade potentialen i Hautalampi-projektet, som &ags av FinnCobalt, inte be-
doms vara tillfredsstallande varfor Bolaget inte skulle fullborda férvarvet. Om det slutgiltiga forvarvet inte
genomfors finns det en risk att Bolaget far begransad eller ingen avkastning for sina investeringar. Euro-
battery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget bedémer att riskens intraffande
skulle ha en medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
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Information om vdrdepap-
pren, rdttigheter férenade
med vdrdepappren och
utdelningspolicy

Erbjudandet omfattar aktier och teckningsoptioner i Eurobattery. Antalet aktier fére Féretradesemissionen
uppgar till 16 522 237. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK. Samt-
liga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som dr registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Varje aktie berattigar till en rost. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstimman rosta for det fulla
antalet av denna agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman
eller styrelsen med st6d av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

Varje teckningsoption berattigar till teckning en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den
20 mars till och med den 31 mars 2023. Teckningskursen ska uppga till ett belopp i SEK motsvarande den
volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie p& NGM Nordic SME under de tio (10) han-
delsdagarna narmast fore den 20 mars 2023 med en rabatt om 30 procent, dock som lagst motsvarande
aktiens kvotvarde (1,00 SEK) och som hégst 3,90 SEK. Sedvanliga villkor galler.

Samtliga aktier i Eurobattery ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott
i handelse av likvidation. Eurobattery ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till
utveckling av verksamheten. Bolaget styrelse har inte lagt fast ndgon utdelningspolicy, och har tidigare
rakenskapsar inte l[amnat ndgon utdelning. Bolaget anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och
att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2

Plats fér handel

Eurobatterys aktier handlas pa NGM Nordic SME. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med att emissionen
registreras av Bolagsverket.




3.3  Garantier som vdrdepapp- Vardepappren omfattas inte av garantier.
ren omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker som dr  Aktiekurs och likviditet

specifika for vdardepappren

En investering i vardepapper relaterade till Bolaget ar férenad med hog risk da aktiekursen har fluktuerat
stort historiskt och da Bolagets aktie varit periodvis illikvid. Under de senaste sex manaderna narmast fére
den 30 november 2022 har i genomsnitt cirka 23,8 tusen aktier omsatts per dag i Eurobattery, till en ge-
nomsnittlig daglig omsattning om cirka 203,8 KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Bolagets
aktier kan innehavarna fa svart att avyttra vardepapper i Bolaget. Aktiekursen har under samma sex ma-
nader varit som lagst 4,18 SEK och som hogst 14,90 SEK. Givet den héga volatiliteten kan marknadskursen
efter Foretradesemissionens genomférande komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i Féretra-
desemissionen. Dartill kan aktiekursen paverkas negativt om marknaden gér bedomningen att ytterligare
emissioner kommer att genomforas i Bolaget. Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie komma att
sjunka om det skulle ske en betydande forsaljning av aktier i Bolaget. Eurobattery bedomer sannolikheten
for riskens intraffande som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens intraffande, vare sig begransad likvidi-
tet eller hog volatilitet, skulle ha en medelhog negativ paverkan for Bolaget och &garen av aktien.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
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Villkor och tidsplan for att
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 december 2022 ar registrerad som aktiedgare i Eurobattery ager
foretradesratt att teckna units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje en
(1) innehavd aktie pa avstamningsdagen erhalls i Foretradesemissionen en (1) unitratt. Innehav av en (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit (primar foretradesratt). En unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption. Units som inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsidiar foretradesratt). 0Om sadana units inte racker fullt ut for teckning med subsidiar féretrades-
ratt, ska units fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av units.

Emissionsbelopp och avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 16 522 237 units, motsvarande totalt cirka 49,6 MSEK. Avstamningsdag hos Eu-
roclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 5 december 2022. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 december 2022. Férsta dag for handel i Bola-
gets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 2 december 2022.

Utokade erbjudandet

Utover Foretradesemissionen har styrelsen beslutat om det Utdkade erbjudandet om hogst
5000 000 units, motsvarande cirka 15,0 MSEK. Det Utokade erbjudandet kan pakallas for det fall Fore-
tradesemissionen blir dvertecknad. Teckningskursen och de 6vriga villkoren i det Utdkade erbjudandet ar
samma som de i Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,00 SEK per unit, motsvarande 3,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske fran och med den 7 december till och med den 21 december 2022. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde.

Unitratter (UR)
Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitratt for varje en (1) innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs
en (1) unitratt for att teckna en (1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att ske pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den 7 december
till och med den 16 december 2022. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formed-
ling av kép och forsaljning av unitratter. Den som onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina inne-
hav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste séljas senast den 16 december 2022
eller anvandas for teckning av units senast den 21 december 2022 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt
varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pd att inbokning
av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade units ar bokforda som BTU pa
VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med betald tecknad unit
Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den 7 december 2022 till och med dagen
for Féretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av units med stéd av unitratter.

Tilldelningsordning
For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande:

1. iférsta hand till dem som har tecknat units med stéd av unitratter och som anmalt sitt intresse for
teckning av units utan stdd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldel-
ning ske i forhallande till det antal units som tecknats med st6d av unitratter (och, i den man det inte
kan ske, genom lottning);

2. iandrahand till ovriga som har anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och, om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal units var och en anmalt for
teckning (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

3. itredje hand till dem som har ingdtt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och, om till-
delning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sadana garantiatagandens
belopp (och, i den man detta inte kan ske, genom lottning).

Om styrelsen beslutar att utnyttja det Utdkade erbjudandet som utgor en utokning av Foretradesemis-
sionen kommer styrelsen att tilldela aktierna fran denna med eller utan avvikelse fran aktieagarnas fore-
tradesratt.

Utspadning

Vid full teckning av Erbjudandet kommer antalet aktier 6ka med 16 522 237 aktier, fran 16 522 237 aktier
till 33 044 474 aktier. For befintliga dgare som inte deltar i Erbjudandet innebar detta en utspadning om
50,0 procent av aktiekapitalet och résterna vid full teckning av Foretradesemissionen avseende de ny-
emitterade aktierna, och ytterligare 33,3 procent vid full teckning av de tillhérande teckningsoptionerna
forutsatt full teckning av Foretradesemissionen. Vid fullt ianspraktagande av det eventuella Utékade er-
bjudandet innebar det en ytterligare utspadning om cirka 13,1 procent av aktiekapitalet och rosterna forut-
satt full teckning i Foretradesemissionen innan beaktande av eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner,
och ytterligare 36,1 procent vid full teckning av de till Foretradesemissionen och det Utokade erbjudandet
horande teckningsoptionerna forutsatt full teckning av Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av det
Utokade erbjudandet. Sammantaget kan antalet aktier under forutsattning av full teckning i Féretrade-
semissionen och det Utokade erbjudandet, samt fullt utnyttjande av de samtliga darav tillhdrande teck-
ningsoptionerna, 6ka med maximalt 43 044 474 aktier, fran 16 522 237 aktier till 59 566 711 aktier, inneba-
rande en total utspadning om hogst 72,3 procent av aktiekapitalet och rosterna.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 6,2 MSEK vid full teckning av Foretradesemissionen och
bestar huvudsakligen av emissionsgarantier och ersattning for finansiell och legal radgivning i anslutning
till Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av det Utokade erbjudandet beraknas ytterligare emis-
sionskostnader tillkomma om cirka 0,8 MSEK.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTU utgdr
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO3

Innehavare ager ratt att for en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med den 20 mars till och med den 31 mars 2023. Teckningskursen ska uppga till ett belopp i SEK motsva-
rande den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa NGM Nordic SME under de tio
(10) handelsdagarna narmast fore den 20 mars 2023 med en rabatt om 30 procent, dock som lagst motsva-
rande aktiens kvotvarde (1,00 SEK) och som hogst 3,90 SEK. Omrakning av antalet aktier varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av samt teckningskursen sker vid sedvanliga, i de fullstandiga villkoren angivna
bolagshandelser, bland annat fondemission, emission av vardepapper med féretradesratt for aktiedgarna
och fusion. | 6vrigt galler sedvanliga villkor.
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Motiv till Erbjudandet och
anvdndningen av emis-
sionslikviden

EMISSIONSMOTIV OCH KAPITALANVANDNING

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag som bedriver riktad mineralprospektering i Europa med
fokus pa ravaror for den pagaende elektrifieringen. Bolaget innehar i dagslaget tva huvudprojekt med fo-
kus pa nickel, kobolt och koppar i nordvastra Spanien och i 6stra Finland.

Sedan den 1juli 2022 innehar Eurobattery 40 procent av FinnCobalt Oy och Hautalampi-projektet till foljd
av det investeringsavtal som ingicks under varen 2020. Bolaget avser fullborda forvarvet av 100 procent
av aktierna under forsta halvaret 2023. Utover fullbordandet av forvarvet av FinnCobalt vantar sig Bolaget
kunna publicera en uppdaterad preliminar ekonomisk bedémning (engelska: preliminary economic assess-
ment, PEA) och en forstudie (preliminary feasibility study, PFS) under forsta halvaret 2023.

Bolaget forvarvade Corcel Minerals S.L. under varen 2019. | juni 2022 kunde Bolaget med utgangspunkt i
tidigare studier och oberoende teknisk rapport uppskatta fyndigheten till cirka 60 miljoner ton med en
vasentlig nickelhalt. Bolaget vantas publicera nya metallurgiska resultat under fjarde kvartalet 2022, och
inleda en tredje borrkampanj under forsta kvartalet 2023, med syftet att accelerera Corcel till samma pro-
jektstadie som Hautalampi.

Mot bakgrund av ovan gors bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darmed, med stod av efterféljande godkannan-
de fran extra bolagsstamman den 30 november 2022, att genomfora Foretradesemissionen av units om
cirka 49,6 MSEK. Extra bolagsstamman bemyndigade dven Bolaget till det Utdkade erbjudandet av units
om hogst 15,0 MSEK. En unit bestar av en nyemitterad aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie
TO3. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om hogst 43,4 MSEK avses anvandas till foljande andamal,
ordnade efter prioritet:

- Konvertibel — 8,0 MSEK for aterbetalning av del av den utestaende konvertibeln till Formue Nord
Fokus A/S, vilka genom avtal atagit sig att kvitta aterstoden (10,0 MSEK) mot en ny konvertibel samt
3333 333 teckningsoptioner av serie TO3.

Forvarv — 6,0 MSEK for att slutfora forvarvet av samtliga aktier i FinnCobalt.
Hautalampi — 14,7 MSEK for basarbete och konstruktion av Hautalampis gruvanlaggning.
Corcel - 14,7 MSEK att anvandas till finansiering av en ny borrningskampanj i Corcel.

Nettolikviden fran det Utdkade erbjudandet om hogst 14,3 MSEK avses anvandas till foljande andamal,
ordnade efter prioritet:
Hautalampi — 5,3 MSEK for basarbete och konstruktion av Hautalampis gruvanlaggning.
Corcel - 5,3 MSEK att anvandas till finansiering av en ny borrningskampanj i Corcel.
Finansiell flexibilitet — 3,6 MSEK att anvandas for eventuell dterbetalning av [an samt finansiering av
potentiella framtida strukturaffarer, vilka utvarderas l0pande av Bolagets styrelse.

Nettolikviden fran de genom Foretradesemissionen och det Utékade erbjudandet utgivna teckningsoptio-
nerng, inklusive de till Formue Nord Fokus A/S emitterade teckningsoptionerna, om hdgst 92,1 MSEK avses
anvandas till foljande andamal:
Finansiell flexibilitet — 92,1 MSEK att anvandas for eventuell aterbetalning av [&n samt finansiering
av potentiella framtida strukturaffarer, vilka utvarderas [6pande av Bolagets styrelse.

Erbjudandet omfattas av teckningsférbindelser och garantiataganden om totalt cirka 24,8 MSEK, mot-
svarande 50,0 procent av Foretradesemissionen. Cirka 24,8 MSEK, eller 50,0 procent, av Erbjudandet ar
ej sakerstallt genom teckningsforbindelser och garantiataganden. Varken teckningsforbindelser eller ga-
rantidtaganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

INTRESSEKONFLIKTER OCH RADGIVARE

Augment ar finansiell radgivare, Bird & Bird ar legal radgivare och Aqurat ar emissionsinstitut till Bolaget
i samband med Féretradesemissionen. Augment och Aqurat erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Bird & Bird erhaller [6pande ersattning for ut-
forda tjanster. Augment agerar dven Eurobatterys Mentor i handeln pa NGM Nordic SME. Darutéver har Aug-
ment, Bird & Bird eller Aqurat inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Ett antal in-
vesterare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt ingatt avtal om emissionsgarantier.
Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedéms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Augment
och Bird & Bird har aven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget, friskriver sig Augment och Bird & Bird fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Eurobattery och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.




Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Eurobattery ar ansvarig for innehallet i Prospektet. En-
ligt styrelsens kannedom Gverensstammer den information som ges
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras Euro-
batterys nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Henrik Johannesson Styrelseordforande
Roberto Garcia Martinez

Jan Olof Arnbom

Styrelseledamot

Styrelseledamot
FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myn-
dighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-

KALLFORTECKNING

ner detta Prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot stod for
den emittent som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet har upprattats som en del av ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bola-
get kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

EMISSIONSMOTIV OCH KAPITALANVANDNING

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag som bedriver riktad
mineralprospektering i Europa med fokus pa ravaror for den paga-
ende elektrifieringen. Bolaget innehar i dagslaget tva huvudprojekt
med fokus pa nickel, kobolt och koppar i nordvastra Spanien och i
Gstra Finland.

Sedan den 1 juli 2022 innehar Eurobattery 40 procent av FinnCo-
balt Oy ("FinnCobalt") och Hautalampi-projektet till foljd av det in-
vesteringsavtal som ingicks under varen 2020. Bolaget avser fullbor-
da forvarvet av FinnCobalt under forsta halvaret 2023. Utvecklingen i
Hautalampi har varit gynnsam, och Bolaget kunde i juni 2021 skriva
upp det uppmatta, indikerade och antagna resurstonnaget med cirka
100 procent samt metallinnehallet med cirka 50 procent. | oktober
2022 kunde Bolaget bekrafta en ytterligare 6kning av metallinnehal-
let om cirka 40 procent. Utover fullbordandet av forvarvet av FinnCo-
balt vantas Bolaget publicera en uppdaterad preliminar ekonomisk
bedomning (engelska: preliminary economic assessment, PEA) och
en forstudie (preliminary feasibility study, PFS) for Hautalampi under
forsta halvaret 2023.

Aven det spanska Corcel-projektet har uppvisat en god utveckling
sedan Bolaget forvarvade Corcel Minerals S.L. under varen 2019. Un-
der juni 2022 kunde Bolaget med utgdngspunkt i tidigare studier
och oberoende teknisk rapport uppskatta fyndigheten till cirka 60
miljoner ton med en vasentlig nickelhalt. Med endast 10 procent av
fyndigheten skulle Bolaget kunna leverera nickel for tillverkning av
atminstone 500 000 bilbatterier. | augusti 2022 togs Corcel ett steg
narmare gruvdrift nar nodvandig information for fardigstallande av
miljokonsekvensbeskrivningen och drifttillstandet [@mnades in till
lokal myndighet. Bolaget vantas publicera nya metallurgiska resultat
under fjarde kvartalet 2022, och inleda en tredje borrkampanj under
forsta kvartalet 2023, med syftet att accelerera Corcel till samma pro-
jektstadie som Hautalampi.

Mot bakgrund av Eurobatterys fastlagda utvecklingsplaner gérs be-
domningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
att finansiera rérelsen under den kommande tolvmanadersperioden.
Styrelsen beslutade darmed, med stdd av efterféljande godkannande
fran extra bolagsstamman den 30 november 2022, att genomfora Fo-
retradesemissionen av units om cirka 49,6 MSEK. En unit bestar av en
nyemitterad aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till maximalt cirka 6,2 MSEK
innebarande en nettolikvid om cirka 43,4 MSEK vid full teckning i Er-
bjudandet. Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas
till féljande andamal, ordnade efter prioritet:

- Konvertibel — 8,0 MSEK for aterbetalning av del av den utesta-
ende konvertibeln till Formue Nord Fokus A/S, vilka genom avtal
atagit sig att kvitta aterstoden (10,0 MSEK) mot en ny konverti-
bel samt 3 333 333 teckningsoptioner av serie TO3.

Forvarv — 6,0 MSEK for att slutfora forvarvet av samtliga aktier
i FinnCobalt.

Hautalampi — 14,7 MSEK for basarbete och konstruktion av
Hautalampis gruvanlaggning.

Corcel — 14,7 MSEK att anvandas till finansiering av en ny borr-
ningskampanj i Corcel.

For att tacka eventuell 6verteckning i Erbjudandet kan Bolaget erbju-
da ytterligare units, motsvarande hogst 15,0 MSEK, genom det Uto-
kade erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av det Utékade erbjudandet
beraknas kostnaderna relaterade till denna uppga till cirka 0,8 MSEK
innebdrande en utokad nettolikvid om cirka 14,3 MSEK. Nettolikviden
fran det Utokade erbjudandet avses anvandas till foljande andamal,
ordnade efter prioritet:

Hautalampi — 5,3 MSEK for basarbete och konstruktion av Hau-
talampis gruvanlaggning.

Corcel — 5,3 MSEK att anvandas till finansiering av en ny borr-
ningskampanj i Corcel.

Finansiell flexibilitet — 3,6 MSEK att anvandas for eventuell
aterbetalning av lan samt finansiering av potentiella framtida
strukturaffarer, vilka utvarderas l0pande av Bolagets styrelse.

Vid fullt utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna av serie TO3,
inklusive de till Formue Nord Fokus A/S emitterade teckningsoptio-
nerna, kan Bolaget tillforas en ytterligare bruttolikvid om hogst cirka
96,9 MSEK under forutsattning av full teckning i Foretradesemissio-
nen och det Utdkade erbjudandet. Vid fullt utnyttjande enligt ovan
beréknas emissionskostnaderna uppga till ytterligare hogst cirka
4,8 MSEK innebarande en utdkad nettolikvid om cirka 92,1 MSEK fran
teckningsoptioner. Nettolikviden fran teckningsoptionerna avses an-
vandas till foljande andamal:
- Finansiell flexibilitet — 92,1 MSEK att anvandas for eventuell
aterbetalning av lan samt finansiering av potentiella framtida
strukturaffarer, vilka utvarderas lopande av Bolagets styrelse.

Infor erbjudandet har Bolagets styrelseordforande Henrik Johannes-
son, styrelseledamot och VD Roberto Garcia Martinez (genom bolag)
samt CFO Mattias Modén (genom bolag) lamnat teckningsforbindel-
ser motsvarande deras respektive pro-rata-andelar om totalt cirka
1,3 MSEK, eller 2,6 procent, i Foretradesemissionen. Darutdver har be-
fintliga agare avgivit teckningsférbindelser om totalt 0,4 MSEK, eller
0,8 procent. Dessutom har Bolagets styrelseordférande och VD, Ro-
berto Garcia Martinez, samt ett konsortium av befintliga och externa
investerare l[amnat garantiataganden motsvarande totalt 23,1 MSEK,
eller 46,6 procent, i Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Erbjudandet av teckningsforbindelser och
garantiataganden om totalt cirka 24,8 MSEK, motsvarande 50,0 pro-
cent av Foretradesemissionen. Cirka 24,8 MSEK, eller 50,0 procent,
av Erbjudandet ar ej sakerstallt genom teckningsforbindelser och
garantiataganden. Varken teckningsforbindelser eller garantiatagan-
den ar sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Villkoren till teckningsforbindelserna
och garantidatagandena finns beskrivna under avsnittet "Villkor for
Erbjudandet".

INTRESSEKONFLIKTER OCH RADGIVARE

Augment ar finansiell radgivare, Bird & Bird ar legal radgivare och
Agurat ar emissionsinstitut till Bolaget i samband med Foretrade-
semissionen. Augment och Aqurat erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissio-
nen och Bird & Bird erhdller [6pande ersattning for utforda tjanster.
Augment agerar aven Eurobatterys Mentor i handeln pa NGM Nordic
SME. Darutover har Augment, Bird & Bird eller Aqurat inga ekonomis-
ka eller andra intressen i Foretradesemissionen. Ett antal investerare
har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen samt ingatt
avtal om emissionsgarantier. Utover ovanstaende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det
inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra in-
tressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Augment
och Bird & Bird har dven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig
Augment och Bird & Bird fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktieagare i Eurobattery och avseende andra direkta el-
ler indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.



Verksamhetsoversikt

Eurobattery i korthet

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag som bedriver rik-
tad mineralprospektering i Europa. Bolagets mal ar att hjalpa Europa
att bli sjalvforsorjande inom etiska och sparbara batterimineraler for
elbilsbranschen. | Bolagets portfélj ingdr flera projekt i olika faser av
mineralutvinningsprocessen med exponering framst mot batterime-
tallerna nickel, kobolt och koppar samt diverse sallsynta jordartsme-
taller. Eurobattery bedriver sin verksamhet med fokus pa hallbarhet
och vill positionera sig som en nyckelspelare i den pagaende elektris-
ka revolutionen.

Bolaget innehar i dagslaget sju undersékningstillstand for konces-
sionsmineraler i norra Sverige och en bearbetningskoncession for
Ni—Co—Cu-projektet Corcel som ligger i det gruvvanliga Galicien,
nordvastra Spanien. Genom sitt innehav av 40 procent av aktierna i
FinnCobalt kontrollerar Bolaget aven Ni—Co—Cu-projektet Hautalam-
pi i Outokumpu, 6stra Finland. Eurobattery har maéjligheten att for-
varva 100 procent av aktierna i FinnCobalt till och med maj 2024. Mer
information om férvarvsoptionen finns i underavsnittet "Vasentliga
avtal" till avsnittet "Legala fragor och dgarforhallanden". Bolaget ser
kontinuerligt 6ver mojligheten till férvarv av nya mineralprojekt.

Eurobatterys aktier handlas pa NGM Nordic SME sedan den 18 april
2019 och dessférinnan pa Spotlight Stock Market sedan den 22 maj
2015. Bolaget ar aven parallellnoterat pa Borse Stuttgart sedan den
15 januari 2021.

Vision

Bolagets vision ar att hjalpa Europa att bli sjalvférsorjande pa etiskt
utvunna och fullt sparbara batterimineraler for elbilsbranschen. Eu-
robattery vill darigenom utgdra grunden i batteriproduktionens var-
dekedja.

Strategi

Eurobattery prospekterar och utvecklar flera nickel-, kobolt- och kop-
parprojekt i Europa med malet att forse den vaxande elbilsbranschen
med sparbara mineraler. Bolaget fokuserar pa att identifiera prospekt
och mineraliseringstyper med forutsattningar att bli kommersiellt
gangbara i Europa. Detta innefattar storre forekomster som kan dri-
vas med [6nsamhet och med rationella och mekaniserade metoder.
Darutdver avser Bolaget att driva sina projekt med fokus pa hallbar-
het, saval miljomassig som ekonomisk och social. Eurobatterys hall-
barhetsstrategi handlar om att bryta mineralerna pa ett etiskt satt
och ha full sparbarhet under hela processen. Som ett led i detta en-
gagerar sig Bolaget i europeiska samverkansprojekt for att reducera
branschens klimatpaverkan och tar socialt ansvar for saval anstallda
som for de som lever och verkar i narheten av gruvverksamheten.

Bolaget ar medvetet om att gruvdrift har bestaende effekter pa det
bearbetade omradet. Darfor inleds redan i utforskningsstadiet en
dialog med relevanta myndigheter, landagare och narboende for
att samla in och agera pa synpunkter om hur den negativa miljopa-
verkan kan minimeras utifrdn exempelvis utslapp, fororeningar och
overflodigt utnyttjande av mark. Bolaget atar sig ocksa att kontinuer-
ligt och aktivt kommunicera med dessa intressenter under samtliga
projektfaser, och nar gruvdriften ska avvecklas genomfors ett om-
fattande restaureringsarbete for att skapa goda forutsattningar for
aterstallning av omradet. Eurobattery bedriver sin verksamhet med
bade konservation och ekonomisk vinning i atanke, och séker halla
avvagningen mellan dessa principer i balans. Principerna utvdrderas
utifran ett riskperspektiv, och Bolaget vidtar exempelvis atgarder for
att minimera sakerhetsbrister for sina medarbetare och uppdragsta-
gare under arbete. Dessa medarbetare och uppdragstagare ska ocksa
agera i enlighet med Bolagets hallbarhetsstrategi, och involveras nar
Bolaget och dvriga intressenter regelbundet utvecklar denna strategi.

Allméan bolagsinformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Eurobattery Minerals
AB. Bolaget hette tidigare Orezone AB (publ). Bolagets organisations-
nummer ar 556785-4236. Eurobattery ar ett svenskt publikt aktiebo-
lag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i
Sverige den 2 juni 2009 och registrerades hos Bolagsverket den 6 juli
2009 med sate i Stockholm. Bolagets LEI-kod (identifikationsnum-
mer for juridisk person) ar 5493006B6J2A44)JYD81.

Eurobattery ar moderbolag i en koncern, som utdver Bolaget om-
fattar det helagda spanska dotterbolaget Corcel Minerals S.L.
(CIF: B70541792) sedan den 24 februari 2019.

Representanter  for  Bolaget gar att nd per telefon
+46 73-078 84 14 och e-post ir@eurobatteryminerals.com samt pa
bescksadress Strandvagen 7A, 114 56 Stockholm. Bolagets hemsi-
da & www.eurobatteryminerals.com. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida denna information inte
inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Se avsnitt "Handlingar som
inforlivas genom hanvisning".

Vasentliga forandringar avseende Eurobatterys lane- och
finansieringsstruktur

Inga vasentliga forandringar har, per dagen for Prospektets avgivan-
de, skett sedan den 30 september 2022 avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur.

Investeringar

Efter den 30 september 2022 och fram till dagen fér Prospektets av-
givande har Bolaget inte gjort nagra investeringar som bedéms vara
av vasentlig karaktar. Per dagen for detta Prospekt har heller inga
fasta ataganden avseende vasentliga investeringar gjorts av Bolaget.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Eurobattery avser att finansiera verksamhet, investerings- och ro-
relsekapitalbehov genom nettolikviden fran Erbjudandet och, nar sa
medges, operativa kassafloden.

Trender och tendenser

Eurobattery ar ett gruv- och prospekteringsbolag med fokus pa ut-
vinning av batterimetaller i Norden. Enligt Bolaget ar nedanstdende
trender av betydelse for Bolagets affarsutsikter:

- Prisutveckling — Bolagets forvantade intdkter och [6nsamhet
ar beroende av ravaruprisernas utveckling. Prisutvecklingen for
nickel, kobolt och koppar har varit relativt volatil sedan borjan
av 2000-talet men positiv pa lang sikt.

Efterfragan — Prisutvecklingen relaterar till efterfrdgan pé rava-
rorna. Den pagdende elektrifieringen av Europa och omvarlden
vantas ha en positiv paverkan pa efterfragan av eldrivna fordon
och batterier, vilket i sin tur okar efterfragan pa bland annat
nickel, kobolt och koppar.

Utbud - Aven fast det aggregerade utbudet av batterimetaller
vantas 6ka under de kommande dren forutspas ett vaxande
underskott av exempelvis koppar, vilket ckar behovet av glo-
bal gruvdrift. Historiskt har en betydande andel av det globala
utbudet av batterimetaller tillhandahallits av ett fatal lander,
daribland Kongo, Chile och Indonesien, och en majoritet av pro-
duktionen har behandlats i Kina. En storre del av produktionen
genomgar emellertid ett skifte mot Europa.

Sammanfattningsvis har Bolaget intagit en position pa ravarumark-
naden som vantas gynnas i termer av prisutveckling, efterfragan och
utbud, enligt ovan. Utéver vad som ovan namnts bedomer Bolaget att
det inte finns nagra betydande kanda trender i fraga om produktion,
kostnader eller intakter per dagen fér Prospektets avgivande.



Framtidsutsikter

Eurobatterys tillvaxtstrategi ar att genomfdra prospektering och
utveckling av fyndigheter. Ifall genomférbarhetsstudier for de olika
fyndigheterna pavisar ekonomiskt [6nsam gruvdrift ar Bolagets fram-
tidsutsikter goda. | sddant fall skulle Bolaget kunna avyttra fyndig-
heten eller sjalv pabdrja gruvdrift. Utmaningen, ifall Bolaget sjalva
paborjar gruvdrift, ar att det kraver stora finansiella resurser varfor
det ar avgdrande att Bolaget har egna tillgangliga likvida medel eller
att Gvrig finansiering kan erhallas.

Gruvkoncessioner och undersokningstillstand

Bolaget harfornarvarande en bearbetningskoncession och ett ansokt
undersokningstillstand i Spanien, ett gruvtillstand och ett ansokt
undersokningstillstand samt en beviljad férbehallsanmalan i Fin-
land genom FinnCobalt, samt sju undersékningstillstand i Sverige. |
tabellerna pa foljande sida sammanfattas Bolagets nuvarande bear-
betningskoncessioner och undersékningstillstand. Samtliga projekt
beskrivs mer detaljerat darefter.

BEARBETNINGSKONCESSIONER OCH UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Projekt Typ Lan Mineraler Giltighetstid  Storlek (ha)
Bearbetningskoncession och ) - .
Corcel ansokt undersokningstillstind Spanien, Galicia Nickel, kobolt, koppar 2068-02-24 913
. o e . - Guld, silver, koppar,
Brannkammen Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten 7ink, bly 2023-11-14 51
o e ) . Vanadin, molybden,
Fetsjon Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten : 2023-10-28 304
jordartsmetaller
. . I . . Vanadin, molybden,
Ormbacken Undersokningstillstand Sverige, Vasterbotten . 2023-09-23 1698
jordartsmetaller
Sortjarn Undersckningstillstand Sverige, Vasterbotten Guld, zink, bly 2023-11-14 151
Bruksberget Undersckningstillstand Sverige, Vasterbotten Guld, silver, koppar 2023-11-08 13
Pahtavaara Undersokningstillstand Sverige, Norrbotten Guld, koppar 2023-10-19 67
Piettarasjarvi Undersckningstillstand Sverige, Norrbotten Koppar 2023-10-19 133
GRUVTILLSTAND OCH UNDERSOKNINGSTILLSTAND GENOM FINNCOBALT
Projekt Typ Lan Mineraler Giltighetstid  Storlek (ha)
Hautalampi GruvtlllsFanq ochlansuokt Finland, Norra Karelen Nickel, kobolt, koppar Tills vidare 277
undersokningstillstand
Varislahti Forbehallsanméalan'  Finland, Norra Karelen Nickel, kobolt, koppar, 2023-06-30 2361

zink, guld

1) Enférbehdllsanmalan ger innehavaren féretrade framfér andra aktérer att anséka om undersékningstillstdnd for ett reserverat omrdde
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Corcel-projektet ligger i kommunerna Coristanco, Santa Comba och
Val do Dubra i provinsen A Corufia, Galicien, nordvastra Spanien. Pro-
jektet ligger cirka 52 kilometer séder om A Corufia och cirka 45 ki-
lometer nordvast om Santiago de Compostela. Projektet bestar av
gruvkoncessionen Segregacion Carmen y Demasias (9,13 kvadratkilo-
meter), samt undersokningstillstandet Salgueiras (22,57 kvadratkilo-
meter).

Prospekteringsomradet utgors av ett komplex av sa kallade ofiolit-
bergarter, som utgér en del av Bazarenheten i Ordenes-komplexet.
Flera sulfidmineraler, inkluderande magnetkis (jarnsulfid), pentlandit
(nickelsulfid) och kopparkis (kopparsulfid), patraffades under tidigare
prospekteringsaktiviteter pa 1980-talet och kommer att undersékas
ytterligare i Bolagets fortsatta arbete. Bolaget avser att bedoma moj-
ligheterna for selektiv gruvdrift och for bulkbrytning i dagbrott.

Corcel-projektet innehaller en bearbetningskoncession (C.E) Carmen
nr 1807, dar Bolaget har ratt att prospektera och utvinna mineralfo-
rekomster fram till a&r 2068 enligt den beviljade ansckan. Ifall Bolaget
beslutar sig for att paborja exploatering maste Bolaget aven fa ett
godkannande fran de lokala myndigheterna genom en anséknings-
process som enligt lag far ta maximalt sex manader.

En ansokan om undersékningstillstand (P.1) for Salgueiras inlamna-
des i januari 2018 och beviljades for att tilldta prospektering i omra-
det under den foljande tredrsperioden. En ansokan om forlangning
med ytterligare tre ar har inlamnats till myndigheterna, och tillstan-
det kan fortsatt fornyas med motsvarande period under forutsatt-
ning av beviljad ansGkan och fortsatt undersokning av omradet.

Corcel-projektets historia

Adaro Energy Tbk ("Adaro") prospekterade i omradet mellan aren
1982 och 1991. Dessa undersokningar omfattade geokemi, gravning,
geofysiska undersokningar och fem diamantborrhal. Syftet med borr-
ningarna var att identifiera ursprunget till de geokemiska anomalier
i omradet samt att klargéra berggrundens geologiska struktur for att
anvandas som underlag for ytterligare prospekteringsaktiviteter.

De gravningar och borrningar som utférdes av Adaro pavisade en
maktig zon av Ni-Co-Cu-sulfider (magnetkis, pentlandit och koppar-
kis). Projektet avslutades ar 1992 pa grund av begransad finansiering
och minskat intresse fran statligt hall for gruvverksamhet i allmanhet.

Eurobattery anskaffade Corcel-projektet under 2019 genom forvar-
vet av det spanska bolaget Corcel Minerals S.L.

Infrastruktur

Projektomradet har goda kommunikationer och en modern infra-
struktur. En asfalterad vag och en kraftledning ligger cirka en kilome-
ter 6ster om prospekteringsomradet och en grusvag leder direkt in i
projektomradet. Den nya industrihamnen i A Corufia ligger pa 48 kilo-
meters avstand fran projektomradet, och ytterligare hamnar finns vid
Vilargarcia (83 kilometer) och Vigo (120 kilometer).

Det kringliggande omradet Corcel runt innefattar ocksa en annan typ
av mineralindustri. Projektomradet ligger knappt fem kilometer fran
en bergtakt som drivs av Canteira de Mina S.L, och en volframgruva
(bade underjordisk och dagbrott) som drivs av Galicia Tin & Tungs-
ten S.L. Volframgruvan har tidigare varit i drift under en langre tid,
varfor kommunen Santa Comba har en lang erfarenhet av gruvverk-
samhet och en positiv installning till gruvindustrin.

Castriz

Castriz var huvudfyndigheten dar Adaro prospekterade och anses av
Bolaget ha den storsta potentialen for en mineralisering med hogt
ekonomiskt varde. En stérre andel mineraliserade ultramafiska ber-
garter har observerats i Castriz i jamférelse med andra fyndigheter
i omradet. Den mineraliserade zonen, som patraffades genom grav-
ning i ytan och vid borrningar pa djupet tolkas vara cirka 1400 meter
lang och upp till 45 meter bred. Berggrunden, som bestar av meta-
gabbro, pyroxenit, peridotit (ofta serpentiniserad) och amfibolit, upp-
visar forhojda halter av nickel, kobolt och koppar.

Monte Mayor

Sulfider patraffades ocksa vid Monte Mayor under Adaros borrningar.
P& basis av geologiska, strukturella och geofysiska undersékningar
bedomde Adaro att det har fanns en potentiellt mineraliserad, djupt
liggande formation. Eurobattery avser att underséka formationen
ytterligare eftersom det ar en tankbar struktur dar massiva sulfider
kan anrikas.

Monte Castello

Geokemiska anomalier som upptacktes vid markprovtagningen vid
Monte Castello ar indikationer pa att det finns ytterligare prospek-
teringsintressanta objekt i omradet. Nasta steg ar att avgransa dessa
anomalier med geofysiska och geokemiska metoder infor framtida
insamling av borrprover.
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Figur 1: Geologisk karta med Eurobatterys borrhal och kemisk
information i Castriz-férekomsten (kdlla: Bolaget).

Resultat efter prospektering

Eurobattery har under 2019 undersokt tre av fyra sammanfallande
geokemiska och geofysiska anomalier som identifierades i Castriz-f6-
rekomsten. Bolaget har undersokt den norra, den vastra och den
centrala anomalin med hjalp av borrningar. Bolaget tolkar kallan till
anomalierna som metallrika mafiska och ultramafiska bergarter, vilka
har en fortsattning mot djupet vid Castriz. Eurobattery undersoker
potentiella nickel-koppar—koboltsulfid-fyndigheter i dessa vardber-
garter.

Totalt fyra diamantborrhal om totalt 988 meter gjordes vid Castriz (se
figur 1). Analysresultaten fran de forsta tva borrhalen erholls under
2019 och resultaten av de sista tva borrhalen erhélls under borjan av
2020. Detaljerad loggning och provtagning av borrkarnan gjordes av
Bolaget och Gver 300 prover skickades till ALS Global? via Sevilla for
beredning av proverna infor en geokemisk multielementanalys.

Under sommaren 2020 erhéll Bolaget slutliga resultat av sulfidmi-
neraltester vid nickel-, kobolt- och kopparfyndigheten Castriz som
bekraftade en betydande upptack av nickelsulfid.

| september 2020 bekraftades ekonomiska halter av nickelsulfid i
Corcelfyndigheten och bekraftar ater den breda prospekteringspo-
tentialen inom Castriz-omradet. Analyserna utfordes av laboratoriet
SGS Lakefield i Kanada.

Som ett resultat av de positiva resultaten av borrningarna och ana-
lyserna fran Castriz utforde Eurobattery nya borrningar kring fyndig-
heten vid Castriz under juni 2021. Per december 2021 hade Bolaget
slutfort borrningen av totalt sju diamantborrhal med en total borrad
langd pa 1134 meter.

Figur 2 (6ver) & 3 (under): Borrkdrnor fran Castriz-férekomsten
(kdlla: Bolaget).

| borjan av 2022 erholl Bolaget analysresultaten fran de tva forsta
av de totalt sju borrhalen, vilka pavisade forhojda halter av nickel,
koppar och kobolt. | juni 2022 fick Bolaget ta del av den oberoende
tekniska rapporten som upprattats av Ore Reserves Engineering i en-
lighet med riktlinjer fran CIM? och de regulatoriska kraven som anges
i National Instrument 43-101 Standards of Disclosure for Mineral Pro-
jects ("NI 43-101"). Resultaten i NI 43-101-rapporten’ anvandes som
underlag for nya bedémningar av potentialen i Castriz-férekomsten.

Enligt resultat fran NI 43-101-rapporten framgar att med den borr-
kampanj som genomfordes under ar 2021 i Corcel sa har det utvar-
derats 5595 580 ton med 0,23 procent Ni. Med detta resultat, mot-
svarande endast 10 procent av den totala fyndigheten, skulle Bolaget
kunna leverera nickel for tillverkning av atminstone 500 000 bilbat-
terier med en kapacitet pa 60 kWh.

Mot bakgrund av resultaten frdn 2019 och 2020 samt 2022 ars
NI 43-101-rapport uppskattar Bolaget en sannolik fyndighet av bety-
dande storlek om cirka 60 miljoner ton med 0,25 procent nickel.

| den tekniska NI 43-101-rapporten anges att det nuvarande mal-
omradet i Corcel-projektet ar litet men 6ppet med god potential att
pavisa ytterligare Ni-resurser. Zonen med anomala metallhalter ar
minst 700 meter l[dng och 700 meter bred, vilket innebar att det kan
finnas en stor forekomst. Flera av de geokemiska nickelanomalier-
na har inte testats och ytterligare mineraltillgangar kan tillkomma
i dessa omraden.

Bolaget utvarderar for narvarande om tillvagagangssattet av den
framgangsrika prospekteringsstrategin kan tillampas for prospekte-
ring p& andra stallen vid Castriz samt vid Bolagets andra potentiella
forekomster i Corcel-projektet, bland annat Monte Mayor och Monte
Castello.

2)  ALS Global dr en fullserviceleverantér av analytiska geokemitjdnster till den globala gruvindustrin
3)  CIM (Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) dr ett tekniskt samfund inom den kanadensiska mineral-, metall och energisektorn.
4)  Ore Reserves Engineering (2022), N1 43-101 Technical Report For The Castriz Prospect (Corcel Project)



HAUTALAMPI-PROJEKTET

28 ra 29

Ni Co Cu

NICKEL KOBOLT KOPPAR

s

Den 11 maj 2020 tecknade Eurobattery ett investerings- och aktiea-
garavtal innefattande en option for ett stegvis forvarv av 100 procent
av aktierna i det finska bolaget FinnCobalt. Genom avtalet fick Bo-
laget tilltrade till FinnCobalts Ni—-Co-Cu-projekt Hautalampi. Hauta-
lampi-projektet ligger pa samma plats som den valkanda koppargru-
van Keretti. Gruvan ligger intill staden Outokumpu med en befolkning
pa 6 700 personer, 40 kilometer vaster om Joensuu (cirka 77 000 in-
vanare) och 100 kilometer 6ster om Kuopio (cirka 120 000 invana-
re). Fraser Institutes arliga rapport om gruvindustrin har konsekvent
rankat Finland en av varldens basta lander for gruvverksamhet. Enligt
institutionens rapport for 2021 rankades Finland som den bésta gruv-
nationen i Europa inom investeringsattraktivitets

Historik

Keretti-gruvan dppnades 1913 for att utvinna koppar. Under gruvdrift
och prospektering av kopparmalmen 1933 framkom en separat ko-
bolt- och nickelrik forekomst. Den rikaste delen av Keretti-fyndighet-
ens kobolt- och nickelférekomst — Hautalampi — lokaliserades genom
borrningar 1961 och 1962 och ansags vara den mest lovande av nickel-
formationerna i omradet.

I metallurgiska undersokningar under 1980-talet i Hautalampi pavi-
sades aven att kobolt var en viktig ekonomisk utvinningsbar metall.
Senare tester har dven bekraftat koppar, guld och silver som utvin-
ningsbara metaller. Outokumpu Mining Oyj utvecklade Hautalam-
pigruvan 1985 och 1986, men pa grund av det plotsliga prisfallet pa
nickel och kobolt samt nedlaggningen av Kokkola koboltverk avstan-
nade aven Hautalampis gruvprojekt ar 1986.

Ar 2007 kopte Finn Nickel Oy marken, gruvrattigheterna och gruv-
kontraktet av Outokumpu Mining Oyj. Finn Nickel Oy borrade 92 dia-
mantborrhal om totalt 10,1 kilometer pa omradet under 2007-2008.
Ett NI 43-101-resursestimat slutfordes 2009.

Vulcan Resources Pty Ltd, ett australiensiskt foretag, kopte mineral-
rattigheterna och marken fran Finn Nickel Oys konkursbo. Vulcan Re-
sources Pty Ltd drog sig tillbaka fran Finland och Hautalampigruvan
saldes till Vulcan Hautalampi Oy. Innehavaren, som idag heter FinnCo-
balt, ager alla gruvrattigheter (100 procent) av Hautalampigruvan och
280 hektar mark (cirka 94 procent av gruvomradet). Aven Outokumpu
golfbana, som ligger i gruvrattighetsomradet, ags av FinnCobalt.

STUDIE GENOM-
FORBARHET

Prospektering och borrning

| borrningsdatabaser finns uppgifter fran 520 borrhal omfattande
mer an 78 000 meter total langd inom projektomradet. Mer an 9 000
prover samlades in frin dessa borrhal. Over 300 borrhal om mer &n
32 000 meter totalt djup borrades i omradet dar ett mineralresur-
sestimat beraknades. FinnNickel Oy slutférde 92 borrhal omfattande
cirka 10 100 meter 2007-2008 for att battre kunna avgransa och for-
battra uppskattningen av mineralresursen.

Totalt cirka 10-15 MEUR har investerats i Hautalampi-projektet under
dess historia genom karnborrningar, en nedgang, underjordiska gruv-
utvecklingsarbeten, uppskattningar av mineraltillgangar och reserver,
flera mineralbearbetningsstudier och en genomfdrbarhetsstudie.

Uppskattning av mineralresurser och mineralreserver

De dominerande malmmineralen ar kopparkis, pentlandit (nickel och
kobolt) och linneit-polydymit (nickel och kobolt). Finn Nickel Oy gav
ar 2009 Outotec Oyj i uppdrag att berdkna mineralresurser och mi-
neralreserver enligt NI 43-101. Antalet borrhal som anvandes i upp-
skattningen av mineralresurser var 337 stycken med ett totalt djup
om 40 367 meter och med 8 228 analysintervall. Bade diamantborrhal
och produktionsborrhal fran gruvdrift 1986-1987 anvandes for upp-
skattningen. Enligt NI 43-101-berakningen fran 2009 indikerades en
mineralresurs om 3,2 miljoner ton med 0,43 procent Ni, 0,36 procent
Cu och 0,11 procent Co. En fullskalig genomfdrbarhetsstudie avsluta-
des 2009 baserad pa en malmreserv om 2,22 miljoner ton med 0,38
procent Ni, 0,38 procent Co och 0,32 procent Cu, med en planerad
produktionshastighet om 350 000 ton per ar. Ett ytterligare regionalt
prospekteringsobjekt om 2,8-4,5 miljoner ton med 0,28-0,36 procent
Ni hade identifierats i parallella formationer nordvast om Hautalam-
pi-forekomsten. Bolaget kan sedermera bekrafta en dkning av de ve-
rifierade mineraltillgdngarna gentemot 2009 ars uppskattning, enligt
den oberoende tekniska rapport som publicerades ar 2022° och som
finns beskriven i underavsnittet "Verifiering av mineraltillgangar".

Tillstdnd och gruvkoncession

Miljé- och vattenutslappstillstand for en underjordisk gruva har be-
viljats. Tillstandet ar giltigt, vilket innebar att gruvdrift kan pabarjas
omedelbart. Gruvkoncessionen beviljades 2013 och koncessionsfor-
handlingar avslutades i oktober 2022 med en total yta pa 277 hektar.
Forberedelserna for en ansokan om miljotillstand for en fristdende

5)  Fraser Institute (2022), Fraser Institute Annual Survey of Mining Companies 2021
6) AFRY Finland Oy (2022), Hautalampi Ni-, Cu-, Co-Deposit Mineral Resource Estimate, Outokumpu, Finland.
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Figur 4: Karta 6ver Hautalampi- och Mékkivaara-utvidgning
(kdlla: Bolaget).

bearbetningsanlaggning pa den tidigare anlaggningen for Kerettigru-
van har paborjats och tillstdndsprocessen uppskattas ta cirka tva ar.
FinnCobalt har aven en beviljad forbehallsanmalan fér prospektering
inom Varislahti-omradet 10 km vaster om Hautalampi-omradet samt
ett ansokt undersokningstillstand i Hietajarvi-omradet 40 km soder
om Hautalampi-projektet.

Borrningskampanj i Hautalampi-projektet

FinnCobalt inledde en ny borrkampanj i mitten av oktober 2021 i ut-
vecklingsomradet for gruvan i Hautalampi. Kampanjen tackte tidiga-
re icke-uppborrade omraden i Hautalampi-projektet mellan de redan
verifierade fyndigheter Hautalampi och Mokkivaara.

Huvudmalen med kampanjen var att uppgradera antagna resurstill-
gangar till indikerade mineralresurser, utoka mineralresursomradet
mot nordost, tacka upp oborrade omraden mellan befintliga resur-
somraden, samt utveckla en indikerad resursmangd for Mokkivaara-
fyndigheten. | december 2021 informerade FinnCobalt Eurobattery
om att kampanjen slutforts i tid och enligt budget. Baserat pa resul-
taten fran borrningskampanjen kunde projektets mineraltillgdngar
uppdateras under 2022.

Verifiering av mineraltillgdngar

Under 2021 anlitade FinnCobalt processkonsultforetaget AFRY for
att ta fram en uppskattning av mineralresurserna som tacker hela
projektomradet vid Hautalampi-projektet. Tillgangsuppskattningen
baserar sig pa 457 borrhal med ett totalt djup om cirka 82 000 meter,
inklusive cirka 3 800 meter genom de 29 hal som borrades ar 2020.
Borrningarna bekraftade en betydande utvidgning av mineralresur-
sen fran 800 meter till 1400 meter nordost om den historiska mine-
ralresursen i Hautalampi till Mékkivaara-omradet. Syftet for uppdra-
get var att validera och bekrafta tidigare borrningsresultat.

Figur 5: Omradeskarta 6ver genomfért och planerat arbete i
Hautalampi-omradet (kdlla: Bolaget).

Jamfort med tidigare uppskattningar visade uppskattningen en 6k-
ning av det totala tonnaget uppmatta, indikerade och antagna till-
gangar om cirka 100 procent, och en 6kning om cirka 50 procent
metall inom det tillstandsomfattade omradet. Vid slutet av septem-
ber 2022 kunde uppskattningen av metalltillgdngar skrivas upp med
ytterligare 40 procent. Uppskattningen har upprattats och rapporte-
rats i enlighet med JORC'. De viktigaste resultaten av berakningarna
var en matt och indikerad resurs i Hautalampi om 9,3 miljoner ton
med 0,28 procent Ni, 0,19 procent Cu och 0,07 procent Co, en anty-
den resurs i Hautalampi om 0,2 miljoner ton med 0,21 procent Ni,
0,12 procent Cu och 0,02 procent Co, samt en antyden resurs i Mok-
kivaara om 3,2 miljoner ton med 0,22 procent Ni, 0,13 procent Cu och
0,05 procent Co.®

Den borrning och provtagning som utférts fram till denna tidpunkt
stodjer resursestimatet och ar tillracklig for att fungera som basis for
ett resursestimat. Fyndighetens geologi och typ av mineralisering ar

valforstadd och fyndigheten har en historia av framgangsrik gruv-
verksamhet. Baserat pa tillgdngsuppskattningen har bedomningen
gjorts att projektet ar lampat for avancemang till dess studiefas.

7)  JORC (the Australasian Code for Reporting of Mineral Resources and Ore Reserves), 2012, dr ett professionellt ramverk for rapporteringsstandarder vid offenr-

liggérande av undersékningsresultat, mineralresurser och mineralreserver.

8)  AFRY Finland Oy (2022), Hautalampi Ni-, Cu-, Co-Deposit Mineral Resource Estimate, Outokumpu, Finland.



UNDERSOKNINGSTILLSTAND | SVERIGE

Eurobattery innehar per dagen for Prospektets avgivande sju under-
sékningstillstand i norra Sverige: fyra i Vasterbotten (Brannkammen,
Fetsjon, Ormbacken och Sértjarn), ett i Vasternorrland (Bruksberget),
samt tva i Norrbotten (Pahtavaara och Piettarasjarvi).

Nedan dterfinns en oversiktlig beskrivning éver vardera av de sju
svenska undersokningstillstanden.

BRANNKAMMEN, VASTERBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr 134/2018

Undersokningstillstandet, som ligger cirka 50 kilometer vaster om
Skellefted intill Kalvtrasks by i Skellefted kommun, Vasterbottens lan,
omfattar cirka 51 hektar. Flera, kraftigt mineraliserade block av gnejs
och kvartsit har hittats i omradet. Malmmineralen utgors av arsenik-
kis, zinkblande och kopparkis. Hoga halter av guld har hittats i arse-
nikkisen, dar de kemiska analyserna visar pa guldhalter mellan 6 och
20 promille. Kemiska analyser har aven visat pa hoga halter av silver
(29-50 promille), koppar (1,06 procent) och zink (2,40 procent) i vissa
block. Berggrundsanalysen visar pa att undersokningsomradet utgérs
av gnejser omgivna av graniter och den flygmagnetiska analysen indi-
kerar en intressant struktur i berggrunden — en ombgjning — som kan
ha nagot med mineraliseringen att gora.

Omradet ar mycket fattigt pa blottade hallar. De arbeten som avses
att utforas ar darfor framst magnetiska markmatningar for att avgora
omradets geologiska uppbyggnad i mer detalj, och for att indikera
gynnsamma lagen for kommande karnborrningar. Omradet ar myck-
et lattillgangligt med flack terrang och en landsvag som gar genom
omradet.

f FETSJON, VASTERBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr 109/2015

Fyndigheten Fetsjon-Ormbacken utgérs av en skiffer (sa kallade alun-
skiffer) som ar en del av en sedimentar formation som finns pa flera
omraden langs flallkedjans 6stra rand. Skiffern ar flackt liggande och
den 6verlagras av gravackor och underlagras av kvartsiter, och har va-
rit foremal for omfattande undersékningar i flera omgangar i slutet
av 1900-talet och borjan av 2000-talet, da intresset framst har legat
pa fyndighetens uranhalt.

| Fetsjon har Sveriges Geologiska Undersokning ("SGU") indikerat ett
kombinerat innehall av séllsynta jordartsmetaller (REE) om 0,11 pro-
cent och uran om 0,03 procent i fosforrika skifferlager. Eurobattery
har reviderat och sammanstallt analyser fran 53 borrhal som finns
tillgangliga i SGU:s borrkarnearkiv i Mala. | grafitrik skiffer finns anrik-
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ningar av vanadin (lokalt 6ver 1200 ppm), molybden (Gver 400 ppm)
och nickel (dver 300 ppm). Bolaget har forskningssamarbeten med
geologiska institutionen vid Uppsala universitet samt AGH University
of Science & Technology i Krakow i syfte att undersoka hur metall-
lerna ar kopplade till de olika mineralen i skiffern. Forskningssam-
arbetet med AGH University of Science & Technology i Krakow har
renderat positiva resultat kring utvecklingen av en optimal teknik for
utvinning av vanadin och sallsynta jordartsmetaller fran mineraler i
alunskiffer. Nasta steg omfattar ytterligare tester for att separera och
utvinna vanadin och sallsynta jordartsmetaller.

ﬂ ORMBACKEN, VASTERBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr 99/2015

Ar2016 borrade Eurobattery tva kirnborrhal i undersokningsomradet
Ormbacken. Tillsammans med uppgifter fran tidigare borrhal i omra-
det sa har det konstaterats att omradets geologiska uppbyggnad ar
likartad den i Fetsjon. Planerade arbeten omfattar fortsatt geologisk
kartering med provtagning samt geofysika matningar for att faststal-
la l@mpliga platser for ytterligare karnborrningar.
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SORTJIARN, VASTERBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr 135/2018
Undersokningstillstandets areal ar cirka 152 hektar, belaget i Lyckse-
le kommun i Vasterbottens lan, cirka 25 kilometer sydvast om Mala.
Totalt 27 block med mineraliseringar av arsenikkis, zinkblande, blyg-
lans, kopparkis, pyrit och magnetkis har lokaliserats och provtagits i
omradet av SGU och andra aktorer. Arsenikkis med hoga guldhalter
(0,4-15,1 promille guld, med 10,1 promille genomsnittlig guldhalt) har
hittats i 13 block. Férutom guld upptrader forhojda halter av zink och
bly samt en del koppar i de mineraliserade blocken. Den mineralise-

BRUKSBERGET, VASTERNORRLAND
Bergsstatens undersokningstillstand nr 127/2018

Undersokningstillstandets areal ar cirka 115 hektar invid Graninge
samhalle i Sollefted kommun, Vasternorrlands lan. Ett 20-tal rosti-
ga, kisférande block upptacktes ar 2000 av en amatérgeolog och har
analyserats av SGU. Blocken av arsenikkisrik silicificerad metagra-
vacka uppvisade hoga guldhalter (11,9-12,7 promille) samt en del silver
(4,4 promille) och koppar (73 promille). Bergarten ar likartad den som
finns i den narbelagna guldfyndigheten Nynasberget, dar 37 karn-
borrhal kunde bekrafta och avgransa den guldforande formationen. |
detta sammanhang kan fyndet vid Bruksberget vara intressant.

ﬂ PAHTAVAARA, NORRBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr123/2018

Undersékningstillstandets areal ar cirka 68 hektar, belaget cirka atta
kilometer séder om Vittangi i Kiruna kommun, Norrbottens lan. Block
med hog halt av koppar och spar av guld (2,2-8,0 procent koppar,
0,572 promille guld) har patraffats i omradet. Omradet ligger i grans-
zonen mellan basiska intrusiv och omvandlade sedimentara bergar-
ter. Den flygmagnetiska kartan uppvisar ett komplext monster som
kan indikera mer eller mindre mineraliserade strak.

Omradet ar tackt av moran och potentiella kommande, inledande
arbeten i omradet skulle omfatta geologisk kartlaggning med inmat-

PIETTARASJARVI, NORRBOTTEN
Bergsstatens undersokningstillstand nr 124/2018

Omradet, som ar cirka 127 hektar stort, ligger nio kilometer norr om
Jukkasjarvi i Norrbottens lan och underséktes 1967 av SGU da en rik
kopparmineralisering (kopparkis) i fast lyft hade patraffats. Koppar-
halten ligger mellan 1 och 9 procent i de prover som analyserats.
En mycket stark magnetisk anomali i omradet ar kopplad till berg-
grunden, som bestar av omvandlade vulkaniska bergarter, sa kallade
metavulkaniter. P& manga stallen i Norrbotten innehaller metavul-
kaniterna hoga koncentrationer av manga olika metaller. Andra pro-
spekteringsbolag har ytmassigt stora undersokningstillstand i narhe-
ten, bade Gster och vaster om Piettarasjarvi.

rade bergarten utgdrs av metavulkanit, som dock inte hittats i fast
klyft i omradet, men misstanks ligga under det tjocka morantacket.

Bolaget utvarderar fortsatt potentialen av de geofysiska matningar
som genomforts.
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Undersokningar avseende geologisk kartering av mineraliserade
block och blottade hallytor samt geofysiska markmatningar av framst
magnetism genomférdes under 2019. For tillfallet utvarderar Bolaget
undersokningsresultaten. Det finns magnetiska strukturer bade norr
och vaster om Bruksberget, vilka kan vara potentiella intressanta om-
raden att undersoka framéver.
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ning och provtagning av losa block och berggrundsblottningar samt
oversiktliga geofysiska matningar av till exempel berggrundens mag-
netism. Den geologiska informationen kan sedan sammanstallas och
utvarderas och utgér darefter ett underlag for planeringen av fortsat-
ta arbeten i omradet. Nasta moment kan bli fortsatta, mer detaljera-
de geofysiska matningar alternativt karnborrningar for att undersoka
mineraliseringar mot djupet.
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Inledande arbeten i omradet skulle omfatta geologisk kartlaggning
med en specialundersokning av mineraliserade hallar med koppar-
mineralisering. | omradet kommer dven magnetiska matningar att
utforas over den starka magnetiska anomalin som finns i omradet.
Aven mineraliserade block ska matas in och provtas fér kemisk analys.
Eftersom omradet tidigare varit foremal for undersokningar sa kan
férhoppningsvis aldre underlag tillsammans med nya utredningar
ange lampliga lagen for karnborrningar, som da utgér nasta steg i un-
dersokningen av mineraliseringen i omradet.



Marknadsoversikt

ELFORDONSMARKNADEN

Eurobattery bedriver prospektering och utveckling av Europeiska fyn-
digheter med fokus pa nickel, kobolt, och koppar. Bolaget anser att
dessa batterimetaller, som efterfragas inom produktionen av bilbat-
terier, ar nyckeln till den pagaende elektriska revolutionen.

Efterfragan pa framfor allt kobolt och nickel vantas att oka till foljd
av den vixande marknaden fér elfordon. Ar 2021 saldes rekordmanga
6,9 miljoner elbilar globalt, innebarande en ¢kning om 107 procent
jamfort med ar 2020. Av dessa utgjorde omkring 98 procent latta
fordon (engelska: light duty vehicles, LDV) och 2 procent tunga for-
don (engelska: heavy duty vehicles, HDV)! Ar 2030 prognostiseras en
forsaljning om cirka 26,8 miljoner latta elfordon,? innebarande en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 16 procent under perioden
2021-2030. Den globala elfordonsmarknaden varderades ar 2020
till 246,7 miljarder USD, och prognostiseras Oka till ett varde om
1318,22 miljarder USD &r 2028, innebdrande en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 24,3 procent under perioden 2021-2028.2

NICKEL

Nickel ar en korrosions- och oxidationsresistent metall med ferro-
magnetiska egenskaper i rumstemperatur. En majoritet av den glo-
bala nickelproduktionen nyttjas inom produktion av rostfritt stal,
men en Gkande andel vantas pa sikt allokeras till produktion av liti-
umjonbatterier for elfordonsmarknaden. Aven katodmaterial véxlar
trendmassigt mot ett hogre nickelinnehall.

Global nickelanvandning per industri (2021)*
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Ar 2020 producerades cirka 2,5 miljoner ton nickel globalt, dar Indo-
nesien, Filipinerna och Ryssland var de storsta producenterna.® Sam-
ma ar varderades den globala nickelmarknaden till 33,3 miljarder USD
med en prognostiserad marknadsstorlek om 591 miljarder USD ar
2028, innebarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 73 procent
under perioden 2021-2028.°

Den globala produktionen av nickel understiger efterfragan i dags-
laget, aven om underskottet vantas minska under 2022 jamfort med

20217 Utbudsminskningen av traditionell sulfid och ferronickel (FeNi)
har matchats av tillvaxten av nickellegeringar (NPI) i Kina och Indo-
nesien. Tillvaxten i utbud av nya sulfider, lateriter (HPAL) och FeNi har
forhindrats pa grund av laga nickelpriser, underinvesteringar och ka-
pitalintensiv utveckling och upprampning.

Enligt nuvarande trender och prognoser erfordras en okad produk-
tion globalt under kommande ar. Sarskilt inom Europa vantas efter-
fragan pa hallbart producerad nickel 6ka, och i kélvattnet av paga-
ende geopolitiska konflikter mellan Ryssland och Ukraina, samt ett
tungt beroende av den globala forsorjningskedjan, uppstar ett okat
behov av nickelprojekt inom Europa.

KOBOLT

Kobolt produceras till stor del som en biprodukt av nickel och koppar.
Den ferromagnetiska metallen med sin hoga smaltpunkt anvands
framst inom litiumjonbatterier och vantas se en ckande efterfragan
med anledning av den vaxande elbilsindustrin.

Global koboltanvandning per industri (2021)®
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Den globala arsproduktionen av kobolt uppgick under ar 2020 till
cirka 142 tusen ton, dar Demokratiska republiken Kongo, Ryssland
och Australien var de stérsta producenterna.® Ar 2021 varderades den
globala koboltmarknaden till 43,9 miljarder USD med en prognosti-
serad marknadsstorlek om 61,7 miljarder USD 2027, vilket motsvarar
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 5,8 procent under perioden
2021-2027°

Kobolt anvands huvudsakligen till framstéllning av magnetiska, slit-
starka och hoghallfasta legeringar. Foreningarna, koboltsilikat och
kobolt (I) aluminat (CoAl204, koboltblatt) ger en distinkt djupbla
farg till glas, keramik, black, malarfarger och lacker. Kobolt férekom-
mer naturligt som endast en stabil isotop, kobolt-59. Kobolt-60 ar
en kommersiellt viktig radioisotop som anvands som ett radioaktivt
sparamne och for att producera hogenergi-gammastralning.

1) International Council on Clean Transportation (2022), Annual Update on the Global Transition to Electric Vehicles: 2021.
2)  S8P Global (2022), Global light duty EV sales to rise to 26.8 mil by 2030: Platts Analytics.

3)  Fortune Business Insights (2020), Electric Vehicle Market Size Worth USD 1,318.22 Billion, Globally, by 2028 at 24.3% CAGR.
4)  Statista (2022), Distribution of primary nickel consumption worldwide in 2021, by industry.

5)  US. Geological Survey (2022), Mineral Commodity Summaries 2022.

6)  Fortune Business Insights (2021), Nickel Market Size, Share & COVID-19 Impact Analysis, By Application and Regional Forecast, 2021-2028.

7)  Fastmarkets (2022), Where next for nickel?

8) Maximize Market Research (2022), Cobalt Market — Global Industry Analysis Outlook and Forecast (2022-2029)

9)  US. Geological Survey (2022), Mineral Commodity Summaries 2022.
10) Research Reports World (2022), Global Cobalt Market (press release).



Prisutveckling Nickel-Kobolt—Koppar (2000-2022)"
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Nickel (LME:ANI)

Efterfragan pa kobolt vantas 6ka fran cirka 175 tusen ton ar 2021 till
320 tusen ton ar 2026, varav cirka 70 procent av 6kningen vantas vara
hanforlig till marknaden for eldrivna fordon. Den globala tillgangen
till kobolt har pa senare ar drabbats negativt av en flaskhals i forsorj-
ningskedjan, framst i den Demokratiska republiken Kongo som stod
for cirka 69 procent av den globala produktionen &r 2021 Aven om
gruvutbudet av kobolt fran Kongo vantas forbli hogt framgent finns
det en 6kande efterfragan for etiskt framstallda metaller, vilket rim-
ligtvis kan gynna gruvverksamheten i 6vriga lander.

KOPPAR

Koppar ar varldens tredje mest forbrukade metall, efter jarn och alu-
minium. Med sin hoga elektriska konduktivitet och |aga resistens har
koppar kommit att bli en nyckelmetall inom flera elektriska applika-
tioner. Koppar ar mycket anvandbart for transmission av elektricitet
over langre distanser med minimala energiférluster, och har dven en
hég varmeledningsformaga. Metallen utvinns ofta genom brytning av
sulfidmineraler.

Global kopparanvandning per industri (2020)*
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Ar 2020 uppgick den globala gruvproduktionen av koppar till cirka
20,6 miljoner ton och den storsta produktionen var i Chile, Peru och
Kina. | USA utgjorde atervunnet koppar cirka 32 procent av kopparut-
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——Kobolt (LME:ACO)

——Koppar (COMEX:AHG)

budet samma ar’® Den globala kopparmarknaden varderades ar 2021
till cirka 304,8 miljarder USD med en prognostiserad marknadsvarde-
ring om cirka 453,8 miljarder USD &r 2029, innebarande en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 5] procent under perioden 2022-2029.°

Marknadstillvaxten vantas drivas av en okad efterfragan primart
fran konstruktion och elbilstillverkning i Kina och i dvriga Asien-
och Stillahavsregionen. Elfordon innehaller fyra ganger mer koppar
an konventionella bilar da koppar anvands for batterier, lindningar,
kopparrotorer i elmotorerna, ledningar, stromskenor och laddnings-
infrastruktur. Tillvaxten i kopparproduktion faller kort av den 6kande
efterfragan och redan ar 2035 prognostiseras ett globalt underskott
om cirka 1,6 miljoner ton koppar i ett bra scenario och upp till 9,9 mil-
joner ton i ett samre scenario. Underskottet utgor ett reellt hot mot
FN:s globala mal om netto noll klimatutslapp 2050 och darfor ter sig
investeringar i kopparprojekt viktiga under kommande ar"”

SALLSYNTA JORDARTSMETALLER

Sallsynta jordartsmetaller (engelska: rare earth elements, REE) ar en
grupp med 17 element som alla ar metaller. Behovet av dessa metaller
har 6kat kraftigt under de senaste 20 aren i samklang med den okade
efterfragan pa gron och smart teknik. Forutom sin anvandning i var-
daglig elektronik ar metallgruppen viktiga inom modern gron teknik
sa som i vindkraftverk och elfordon. | dagslaget produceras de flesta
av varldens sallsynta jordartsmetaller i Kina, som star for cirka 58 pro-
centav den globala produktionen féljt av USA och Burma. Den globala
produktionen uppgick ar 2020 till cirka 240 tusen ton.®

Marknaden varderades ar 2020 till cirka 2,6 miljarder USD, med en
prognostiserad marknadsstorlek om cirka 5,5 miljarder USD ar 2028,
innebarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 10,0 procent un-
der perioden 2021-2028.° Stigande fokus pa anvandning av hallbar
energi driver efterfragan pa elfordon, vilket i sin tur troligtvis kommer
att driva efterfragan pa sallsynta jordartsmagneter i elmotorer och
generatorapplikationer. Dessutom forvantas den okade anvandning-
en av cerium och lantan i batterier och katalytiska omvandlare att
driva den globala efterfragan pa séllsynta jordartsmetaller.

1) Dagliga slutpriser for nickel, kobolt och koppar under perioden 2000-01-01 — 2022-10-01, denominerat i USD per ton. S&P Global, Capital IQ.

12) CRU (2022), Cobalt Market Report 2021

13) US. Geological Survey (2022), Mineral Commodity Summaries 2022.
14)  International Wrought Copper Council (2021), End-Use Statistics 2020
15)  US. Geological Survey (2022), Mineral Commodity Summaries 2022.

16) Data Bridge Market Research (2021), Global Copper Market — Industry Trends and Forecasts to 2029
17)  The Northern Miner (2022), Copper deficit a critical destabilizing threat to international security, says S&P Global.

18) US. Geological Survey (2022), Mineral Commodity Summaries 2022,

19) Fortune Business Insights (2020), Rare Earth Elements Market Size, Share & COVID-19 Impact Analysis, By Type, By Application and Regional Forecast,

2021-2028.



KONSUMENTERS INSTALLNING TILL ELBILAR OCH HALLBARHET
Under sommaren 2021 offentliggjorde Bolaget en konsumentun-
dersékning som genomforts av YouGov pd Bolagets begaran. Kon-
sumentundersokningen genomférdes i Sverige och i Tyskland och
undersokte relationen mellan efterfragan pa elbilar och installningen
till hallbarhet. Har nedan presenteras ett urval av resultaten fran un-
dersokningen.

B Sverige Tyskland

Ar hallbarhet en viktig faktor nar du koper/leasar (eller dverviger
kopa/leasa) en elektrisk bil?2°

Ja, det ar den mest

bidragande faktorn |

Ja, det dr en av flera

bidragande faktorer |

Nej, det dr inte en

bidragande faktor -

Om du fick reda pa att batterimineralerna i bilen du ténkte képa
var producerade pa ett icke-hallbart sitt, till vilken grad skulle det
paverka ditt kép-/leasingbeslut??°

1. Det skulle inte

péverka alls, jag skulle -

képa bilen

5. Det skulle pdverka
mig till en hég grad,
jag skulle avsté frdn
att képa bilen

Till vilken grad skulle du vara beredd att betala ett hogre pris for en
elbil om batterimineralerna och metallerna var producerade pé ett
mer hallbart satt??°

1. Inte alls

5.Tillen hog grad _

20) Eurobattery (2021). Electrical cars and sustainability.




Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga réorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte
tillrackligt for att tillfredsstalla Eurobatterys aktuella behov under
den kommande tolvmanadersperioden, beraknat fran dagen for Pro-
spektets avgivande. Bolagets rorelsekapitalunderskott for den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 20,0 MSEK och befint-
ligt rorelsekapital berdknas tacka Bolagets behov fram till och med
januari 2023. Mot bakgrund av ovan beslutade styrelsen darmed om
genomforandet av Foretradesemissionen om cirka 49,6 MSEK, med
stod av efterfoljande godkannande fran extra bolagsstamman den
30 november 2022, samt foreslog bemyndigande vid extra bolags-
stamman av det Utokade erbjudandet om upp till 15,0 MSEK.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget en netto-
likvid om cirka 43,4 MSEK samt ytterligare en nettolikvid om mellan
cirka 15,7 MSEK och cirka 61,3 MSEK om de tillh6rande teckningsop-
tionerna utnyttjas fullt ut. Bolaget har aven mgjlighet att erhalla en
utokad nettolikvid om cirka 14,3 MSEK vid fullt utnyttjande av det
Utdkade erbjudandet, forutsatt full teckning i Foretradesemissionen,
samt ytterligare en nettolikvid om mellan 4,7 MSEK och 18,5 MSEK
om de vid det Utokade erbjudandet emitterade teckningsoptionerna
utnyttjas fullt ut. Sammantaget kan Foretradesemissionen, det Uto-
kade erbjudandet och de utgivna teckningsoptionerna, inklusive de
till Formue Nord Fokus A/S utgivna teckningsoptionerna, inbringa en
nettolikvid om hogst 149,7 MSEK under forutsattning av full teckning
och utnyttjande av Foretradesemissionen, det Utokade erbjudandet
och teckningsoptionerna. | det fall Bolaget tillférs atminstone 20,0
MSEK efter emissionskostnader kommer Bolaget, enligt styrelsens
beddomning, att kunna driva verksamheten vidare under den kom-
mande tolvmanadersperioden.

For det fall att utstallare av teckningsforbindelser och garantiatagan-
den inte skulle uppfylla sina ataganden, och Foretradesemissionen
inte skulle tecknas till den grad att rorelsekapitalbehovet sakerstalls,
ar det styrelsens avsikt att soka ytterligare extern finansiering genom
exempelvis en riktad emission, upptagande av banklan eller andra
kreditfaciliteter. Skulle inte sadan ytterligare finansiering erhdllas
kommer styrelsen dvervaga att driva Bolagets expansion i mer ater-
hallsam takt, andra affarsplan eller avyttra tillgangar.



Riskfaktorer

| enlighet med férordning (EU) 2017/1129 dr de riskfaktorer som anges nedan begransade till sadana risker som dr specifika for Bolaget
och/eller vardepappren och visentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan dr baserad pa information som ar
tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for ndrvarande bedéms mest visentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har
graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhég eller hég och har baserats pd Bolagets bedémning av sannolikheten fér
deras férekomst och omfattningen av deras negativa konsekvenser om de skulle materialiseras.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Ytterligare kapitalbehov

En delav Eurobatterys tillvaxtstrategi ar att genomféra prospektering
och utveckling av nya fyndigheter. Sddan prospektering och utveck-
ling kan komma att finansieras med tillgangliga likvida medel, med
nya upplanade medel, genom utgivande av nya aktier eller genom en
kombination av dessa finansieringsmojligheter. Bolaget har de senas-
te aren lopande genererat underskott av verksamheten och har for
narvarande inget regelbundet kassafléde varfor nytt kapital kan be-
hova anskaffas for att finansiera stérre prospekterings- och utveck-
lingsinsatser eller forvarv. Ifall inte Bolaget uppnar regelbundna kas-
safloden i nartid finns det en risk att nytt kapital inte kan anskaffas,
eller att det inte kan anskaffas till fordelaktiga villkor for befintliga
aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle komma att behdva
anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav
att bli utspatt. Eurobatterys verksamhet paverkas av makrohandelser
vilket medfor att mojligheten att anskaffa externt kapital genom (a-
nefinansiering kan paverkas negativt av den allmanna konjunkturen,
inbegripet ranteldage och marknadssentiment, forsamringar av denna
och stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av oséker-
het, inbegripet finansiella kriser och forsamrat fortroende for finan-
siella institutioner, eller férandrad eller 6kad reglering av finansiella
institutioner, inbegripet nationella och transnationella reglerande
myndigheter. Allmanhetens bedémning och vardering av verksamhet
inom prospektering och gruvutveckling kan ocksa paverka Bolagets
mojligheter och villkor for finansiering genom upptagande av lan
och/eller genom nyemission av aktier.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som hog.
Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog negativ
effekt pa Bolagets mojlighet att uppratthalla ett tillfredsstallande
rorelsekapital och minska Bolagets mojligheter till expansion, vilket
skulle kunna resultera i att tidigare investeringar inte kan utnyttjas
till fullo och framtida planerade intaktsfloden dras ned.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla
och behadlla kvalificerade medarbetare, inbegripet Bolagets styrelse,
verkstallande direktdr, ekonomichef, projektledare och dvriga perso-
ner med kompetens inom tillstandsprocesser, mineralprospektering,
miljo- och gruvplanering, gruvdrift samt finansiering som ar viktig for
att bedriva verksamheten pa ett effektivt satt. Bolagets verkstallande
direktor, Roberto Garcia Martinez, ar specifikt en sddan nyckelperson
som Bolagets verksamhet ar beroende av med tanke pa hans langa
arbetslivserfarenhet inom gruvsektorn. Bolagets organisation ar tills
vidare begransad. Det finns en risk att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredsstallande villkor i den konkurrens som rader
med andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om nyckel-
personer lamnar Bolaget, eller om framtida vakanser inte kan fyllas,
kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog och att detta skulle ha en medelhog negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle

forsamra Bolagets mojligheter att pa ett effektivt satt bedriva utveck-
ling av dess projekt, och eventuellt uppmana till reduktion av antalet
projekt eller storleken pa projekten i Bolagets portfdl).

Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika tekniska ris-
ker. Sadana risker utgdr en naturlig del av prospekterings- och gruv-
utvecklingsverksamheten och ligger i de flesta fall utanfor Bolagets
eller dess underentreprendrers kontroll. Dessa innefattar produk-
tionstekniska storningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk,
mekanisk, kemisk, eller logistisk natur, inbegripet risk for ras, och ma-
skinfel. De produktionstekniska stérningarna kan fa allvarliga konse-
kvenser for Bolaget da de kan leda till férseningar av prospekterings-
eller gruvutvecklingsverksamheten, férorsaka lagre produktion,
hogre kostnader, samre utbyten och/eller reducerad produktkvalitet.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhdg. Bolaget bedomer att riskens intraffande, beroende pa
hdndelsens art, skulle kunna medféra temporara forseningar och/
eller fordyringar av arbetsprocessen och ha en medelhog negativ pa-
verkan pa Bolagets rérelseresultat och rérelsemarginal.

Infrastruktur

Projektens befintliga infrastruktur har stor betydelse fér kostnaderna
for att saval etablera och bedriva [6Gnsam gruvdrift som for att ge-
nomfdra en kostnadseffektiv prospektering for Bolaget. Bolaget ar i
dagslaget beroende av narliggande och fungerande vagar, tillgang till
elkraft och vatten, anlaggningar for kommunikation samt évrig sam-
hallsservice framst for huvudprojekten i Spanien och Finland, vilka
paverkar investerings- och driftskostnader vid gruvanlaggning. Ovan-
liga och sallan forekommande vaderfenomen, myndighetspaverkan
pa investeringar eller avveckling av infrastrukturella komponenter,
eller annan paverkan pa underhall och expansion av infrastruktur och
tillgdng till befintlig infrastruktur intill Bolagets projektomraden kan
inverka pa Bolagets verksamhet.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedomer att riskens intraffande, beroende pa handelse, skul-
le ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets forvantade intakter
och rorelseresultat. Tillfalliga storningar pa infrastrukturen, inbegri-
pet blockerade vagar och stromavbrott, skulle kunna orsaka tem-
porara forseningar och fordyringar av Bolagets verksamhet, medan
brister i underhall och utebliven expansion av infrastrukturen skulle
kunna medfora ej [énsam projektutveckling och patvinga nedvarde-
ring eller avyttring av specifika projekt.

BRANSCHRELATERADE RISKER

Prospekterings- och undersékningsrisk

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt férenad med
ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i tidig fas. Eu-
robattery innehar i dagslaget sju undersokningstillstand i Sverige,
en bearbetningskoncession i Spanien samt ett gruvtillstand och
en forbehallsanmalan i Finland genom intressebolaget FinnCobalt.
Samtliga av dessa projekt befinner sig i de tidiga prospekterings-



och studiefaserna av gruvutvecklingsprocessen. Endast ett fatal av
de prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till producerande
gruvor. Eftersom vagen fran undersokning till gruvdrift ofta strack-
er sig Gver atminstone tio ar och i forekommande fall upp mot tret-
tio ar utan sakert utfall utgér prospektering och gruvutveckling en
betydande risk i termer av tid och ekonomisk [6nsamhet. Trots att
analyser fran Eurobatterys provborrningar i projekten har pavisat
forhojda mineralhalter kan det handa att vardefulla mineraler inte
patraffas i tillrackliga koncentrationer och mangder for att det ska
vara ekonomiskt [6nsamt att inleda gruvutveckling och sa smaning-
om pabarja gruvdrift. En forekomsts vinstdrivande potential beror pa
en rad faktorer, bland annat metallpriser, vaxelkurser, halt och dvriga i
koncentraten betalbara metaller, forekomstens storlek och geometri,
utbyte i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och malmférlus-
ter vid brytning, brytnings- och anrikningskostnader, lokal infrastruk-
tur, kostnader for finansiering samt myndighetstillstand och andra
regleringar, inbegripet nationella och transnationella miljo- och om-
radesspecifika regleringar.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets forvantade intakter och rérelseresultat
genom projektspecifika fordyringar av varaktig eller permanent ka-
raktar. Ej tillfredsstallande resultat i projektutvecklingen kan ocksa
medfora nedvardering och eventuell avyttring av specifika projekt.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat ar forutom bolagets kostnader direkt rela-
terat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller faststalls pa den
internationella marknaden och fluktuerar over tiden beroende pa
forandringar i de faktorer som paverkar utbud och efterfragan. For
narvarande driver Bolaget projekt med fokus pa nickel-, kobolt- och
kopparfyndigheter samt forekomster av vissa koncessionsmineraler,
och saledes paverkar sarskilt priserna pa dessa metaller Bolagets pro-
spekteringsmdjligheter och lonsamhetsuppskattning i olika projekt.
Priserna pa alla dessa metaller har varit kraftigt volatila sedan borjan
av 2000-talet, dock med en genomsnittligt positiv utveckling. Rava-
rupriserna paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets kontroll. Till
dessa hor global produktion fran gruvor, producenternas sakringsak-
tiviteter, férvantningar avseende inflation, relativa vaxelkurser mel-
lan olika valutor, global och regional efterfragan pa specifika ravaror,
politiska och ekonomiska forutsattningar, inbegripet transnationella
samarbeten och sanktioner, samt produktionskostnader i olika pro-
ducerande regioner. Da priserna pa den internationella marknaden
denomineras i USD paverkas Bolagets prisexponering aven av valuta-
fluktuationer mellan SEK och USD. Langvariga och kraftiga nedgangar
i relevanta mineralpriser kan innebara forluster for Bolaget och krava
inskrankningar eller avbrytande av Bolagets prospekterings- och ut-
vecklingsaktiviteter.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets forvantade intakter och rérelseresultat.
En betydande och langvarig nedgang i relevanta ravarupriser skulle
kunna medftra att vissa projekt inte anses ekonomiskt gangbara och
behover avyttras.

Uppskattning av mineraltillgangar och reserver

Bolagets prospekteringsverksamhet grundar sig pa utveckling och
frekvent uppdatering av mineraltillgangsuppskattningar. Dessa upp-
skattningar ar viktiga for att kunna planera och bedéma lonsamheten
av utveckling av specifika projekt. Bedomning av mineraltillgdngar
och mineralreserver grundar sig huvudsakligen pa omfattande prov-
borrningar, statistiska analyser och modellstudier. Mineraltillgangar
kan mot bakgrund av dessa analyser och studier klassificeras som
kanda, indikerade eller antagna enligt vedertagna rapporteringsstan-
darder. Under 2022 kunde Eurobattery exempelvis publicera en obe-
roende teknisk rapport upprattad enligt rapporteringsstandarden NI

43-101 for Corcel-projektet och en oberoende teknisk rapport upprat-
tad enligt rapporteringsstandarden JORC for Hautalampi-projektet
enligt vilka bedomningar av fyndigheternas respektive mineraltill-
gangar gjordes. Sadana mineraltillgdngsbedomningar forblir emel-
lertid preliminara till sin karaktar fram till att de verifierats genom
industriell produktion. Metoder saknas for att med fullstandig saker-
het faststalla och kategorisera exakt tonnage och halter i en minerali-
sering. Det finns en risk att de faktiska mineraltillgdngarna i Bolagets
projekt inte rymmer det tonnage och de halter som uppskattats och
forvantats, eller att de angivna nivaerna for utbyte av mineraler inte
kommer att kunna realiseras av tekniska eller ekonomiska skal. De
mineraltillgangar och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig
forfoga Gver kan sdledes komma avvika fran tidigare presenterade
bedémningar.

Eurobattery beddémer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa projektens férvantade intakter och darmed var-
dering. Ej tillfredsstallande resultat i projektutvecklingen kan medfo-
ra nedskrivning av specifika projekt.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Milj6- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for omfattande
myndighetskray, inkluderande miljokrav och milj6tillstand. Sddana
miljo- och myndighetskrav innefattar bestammelser om gruvutveck-
lingens forhallningssatt till djur och natur i dess naromrade, hantering
av restprodukter samt restaurering av projektomraden vid upphéran-
de av gruvdrift. Bolagets verksamhet skulle kunna orsaka férorening
av bland annat mark, sj6- och grundvatten samt luft. Verksamheten
ar idag foremal for miljolagstiftning i Sverige, Finland och Spanien.
Eurobatterys projekt, exempelvis Hautalampi-projektet i Finland,
ar foremal for miljokonsekvensbedémningar. For det fall projekten
inte skulle leva upp till miljokraven skulle Bolaget nekas tillstand att
inleda brytning av batterimineraler. Vidare blir miljolagstiftningen
allt strangare, med okade boter och paféljder vid dvertradelse. Det-
ta medfor att striktare och mer omfattande miljoutredningar maste
goras for att utreda konsekvenserna av en exploatering samt ett 6kat
ansvar for Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och anstallda. Det
finns en risk att framtida miljokrav och forutsattningarna for att fa
miljctillstand kan komma att andras, vilket kan medfora svarigheter
for Bolaget att uppfylla kraven. Sddana regulatoriska férandringar
skulle kunna framtvinga fordyrande tekniska forandringar av Bola-
gets metoder vid saval prospektering som gruvdrift och, i ett senare
skede, aterstallning.

Det kan aven finnas miljorisker i Bolagets intresseomraden som ar
orsakade av tidigare dgare av licenser och som Bolaget for narvarande
inte har kainnedom om. En eventuell start av gruvdrift kommer att
bli féremal for stranga miljo- och myndighetskray, inkluderande krav
relaterade till produktion, hanteringen och omhandertagandet av
miljofarliga amnen, utslappskontroll, halsa och sakerhet samt skydd
av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas genomfora avsevarda in-
vesteringar for att mota dessa krav.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och kan resultera i bety-
dande béter, produktionsforseningar eller i att en exploatering ej blir
mojlig. Aven vid regelefterlevnad kan konsekvenserna av andrade reg-
ler medféra 6kade kostnader och lagre marginaler.

Myndighetsgodkénnanden och nédvindiga tillstand

Myndighetsgodkannanden och nddvandiga tillstand for saval pla-
nerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten maste finnas
och uppratthallas. Bolaget innehar idag en bearbetningskonces-
sion och ett ansokt undersdkningstillstand for Corcel-projektet, ett
gruvtillstdnd och ett ansokt undersokningstillstand for Hautalam-



pi-projektet samt en forbehallsanmalan for det narliggande Va-
rislahti-omradet. Bolaget har dartill sju undersckningstillstand for
koncessionsmineraler i Vasternorrland, Vasterbotten och Norrbotten.
Det ar av stor betydelse for Bolaget att dessa gruv- och undersck-
ningstillstand beviljas forlangning samt att nya tillstand kan erhallas
vid behov.

Det finns en risk att erhallande av tillstand, fornyelse av existerande
tillstand eller tillstand for forandringar av verksamheten i framtiden
uteblir eller tar langre tid att erhdlla &n berdknat. Forsummelse att
uppfylla tillampliga lagar, férordningar eller tillstandskrav kan kom-
ma att resultera i paféljder, inkluderande krav utfardade av myndig-
heter eller domstolar. Sddana krav kan innebara betydande investe-
ringar i milj6férbattrande atgarder, inskrankande eller upphdrande
av verksamheten.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa mojligheterna till prospektering och
utveckling av Bolagens projekt och pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Risker relaterade till forvarv och avyttringar av bolag och projekt
Forvarv av projekt ar en del av Bolagets strategi. Samtliga forvarv
och avyttringar ar forenade med risker och osakerhet. Det finns en
risk att den forvantade potentialen i ett forvarvat projekt, i termer
av vardeskapande for Bolaget, inte realiseras. Detta skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Priset for mineraltillgangar
varierar med radande och forvantade varldsmarknadspriser, allman-
na konjunktursvangningar och politiska forutsattningar. Det forelig-
ger darfor risk att Bolaget kan erhalla lagre ersattning an forvantat
vid framtida avyttringar samt att Bolaget misslyckas med att finna
lampliga kopare.

Per dagen for detta Prospekt foreligger ett investerings- och aktiea-
garavtal innefattande en option for Bolaget att stegvis forvarva 100
procent av aktierna i FinnCobalt fram till maj 2024. Bolaget ager per
dagen for Prospektets avgivande 40 procent av aktierna i FinnCobalt
och har for avsikt att fullborda férvarvet av 100 procent av aktierna
under 2023. Det finns en risk att den forvantade potentialen efter
analys av provborrningar i Hautalampi-projektet, som ags till 100
procent av FinnCobalt, inte bedoms vara tillfredsstallande varfor
Bolaget i sadant fall inte skulle genomféra det slutliga forvarvet av
FinnCobalt. Om det slutgiltiga forvarvet av FinnCobalt inte genomfors
finns det en risk att Bolaget enbart far begransad eller ingen avkast-
ning for sina investeringar.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedémer att riskens intraffande skulle ha en medelhég nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Eurobatterys aktie handlas pa NGM Nordic SME. Presumtiva och
befintliga aktiedgare bor beakta att det ar forenat med hog risk att
investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen har
fluktuerat stort historiskt och da Bolagets aktie varit forhallande-
vis illikvid i perioder. Under de senaste sex manaderna narmast fére
den 30 november 2022 har i genomsnitt cirka 23,8 tusen aktier om-
satts per dag i Eurobattery, till en genomsnittlig daglig omsattning
om cirka 203,8 KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
i Bolagets aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan innehavarna fa
svart att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud taget.
Aktiekursen har under samma sex manader varit som lagst 418 SEK
och som hogst 14,90 SEK. Givet den hdga volatiliteten kan marknads-
kursen efter Féretradesemissionens genomférande komma att skilja
sig avsevart fran teckningskursen i Foretradesemissionen. Dartill kan

aktiekursen paverkas negativt om marknaden gér bedémningen att
ytterligare emissioner kommer att genomféras i Bolaget. Vidare kan
marknadspriset pa Bolagets aktie komma att sjunka om det skulle
ske en betydande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
saljs av nagon av Bolagets storre aktieagare eller av en ny stérre part
som investerar i Foretradesemissionen. Det ar inte mojligt att forutse
i vilken utstrackning investerarnas intresse i Eurobattery leder till en
aktiv handel i aktien, BTU eller unitratter, eller hur handel med varde-
pappren kommer att fungera framgent.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens intraffande, vare sig be-
gransad likviditet eller hog volatilitet, skulle ha en medelhog negativ
paverkan for Bolaget och agaren av aktien. | handelse av nyemission
bedoms effekten pa Bolaget och dgaren av aktien vara medellag, be-
roende pa deltagandet i emissionen liksom emissionsvillkoren.

Teckningsférbindelser och garantiataganden &r inte sdkerstéllda
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i
Foretradesemissionen fran befintliga och externa investerare till ett
varde om totalt cirka 23,1 MSEK. De parter som har [amnat tecknings-
forbindelser och ingdtt garantiavtal, har darigenom forbundit sig att
teckna sig for cirka 50,0 procent av Foretradesemissionen. Bolaget
har inte mottagit eller begart sakerhet fran de parter som har atagit
sigatt teckna aktier i Foretradesemissionen pd grundval av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden. Dessa teckningsforbindelser och
garantiataganden utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot
Bolaget, men ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller ndgot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk
att parter som har ingatt teckningsférbindelser eller garantiatagand-
en inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

Eurobattery bedomer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en medelhdg nega-
tiv paverkan for Bolaget och agare av aktien.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter

Unitratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier i
Erbjudandet senast den 21 december 2022 kommer att forfalla utan
ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer innehava-
rens proportionella dgande och rostratt i Eurobattery att spadas ut
motsvarande utfallet av Féretrddesemissionen och det Utékade er-
bjudandet samt de korresponderande teckningsratterna. For att inte
gd miste om eventuella varden behdver innehavaren utnyttja uni-
tratterna under teckningsperioden, eller pa eget initiativ eller genom
ombud salja sina unitratter senast den 16 december 2022. Det fore-
ligger har en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det varde
som den ekonomiska utspadningen genom Emissionen medfor for
befintliga aktiedgare.

Eurobattery bedémer sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en [ag negativ pa-
verkan for Bolaget och agare av aktien.



Villkor for vardepappren

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Eurobattery har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som ar emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som f6ljs av bolagsordning-
en, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna
lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag. Aktiens ISIN-kod ar SE0012481570.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma
ochvarjeaktiedgare harratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstdmman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndi-
gande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av Gver-
skott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga
inskrankningar foreligger i ratten att fritt dverlata vardepappren.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Eurobattery ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom Euroclear (Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm) ansvarar for registreringar i det elektroniska av-
stamningsregistret och for aktieboken. Den som ar inférd i aktiebo-
ken som aktiedgare och antecknad i avstamningsregistret ar beratti-
gad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 22 juni 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen intill tiden for arsstamman 2023, med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, besluta om ny-
emission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska
kunna ske med kontant betalning eller med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor. Emissioner beslutade med stod av
bemyndigandet ska hogst kunna medféra en okning av antalet aktier
med hogst 20 procent av det vid beslutstillfallet utestdende antalet
aktier 6kat med det antal aktier som kan komma att tillkomma med
anledning av vid beslutstillfallet utestdende konvertibler och teck-
ningsoptioner samt Gvriga villkor ska vara marknadsmassiga.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamman i Eurobattery godkande den 30 november 2022
styrelsens beslut den 31 oktober 2022 att genomféra Féretradesemis-
sionen av hogst 16 522 237 units. En (1) unit bestar av en (1) aktie med
ISIN-kod SE0012481570 och en (1) teckningsoption av serie TO3 med
ISIN-kod SE0019071986. De teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Foretradesemissionen avses aven tas upp till handel pa
NGM Nordic SME och kontoféras i Euroclears avstamningsregister.
Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i SEK.
Den som ar registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den
5 december 2022 kommer att erhalla en (1) unitratt for varje en (1)
aktie som innehas i Bolaget. En (1) unitratt berattigar till teckning av
en (1) unit. Teckningsperioden (Gper fran och med den 7 december till
och med den 21 december 2022.

RATT TILL UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar re-
gistrerad som aktieagare i den av Euroclear férda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Ut-
delning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av ut-
delning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarkna-
den (LUA) finns grundlaggande bestammelser om offentliga uppkdp-
serbjudanden (takeovers) avseende aktier i bolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns ocksa
bestammelser om budplikt och férsvarsatgarder. Vidare ska, enligt la-
gen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VPML), en bors ha regler
om offentliga uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad som borsen driver. Bérserna Nas-
dag Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har idag sadana
regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska verka for god sed
pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt
motsvarande regler tillampas pa bolag, vars aktier handlas pa handels-
plattformarna Nasdaq First North Growth Market, NGM Nordic SME
och Spotlight Stock Market.

Tillampligt regelverk for Eurobattery dr takeover-regler for vissa han-
delsplattformar utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett
uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna, och an-
tingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande eller obli-
gatoriskt genom budplikt vilket sker da en enskild aktieagare, ensam
eller tillsammans med narstdende, har motsvarande 30 procent eller
mer av rosterna. Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant el-
ler genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det uppkopande
bolaget, eller ibland genom en kombination av de bada. Erbjudandet
kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera erbju-
dandet eller tacka nej; det kan dock senare komma att ske tvangsinlé-
sen om budgivaren uppnar 90 procent av résterna. Denna process ar en
del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling
av alla aktiedgare, stora som sma dar aktiedgare som tvingas gora sig av
med sina aktier, ska fa en skalig ersattning.

Eurobatterys aktier ar inte foremal for erbjudande som l@mnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Eurobatte-
rys aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

SKATTELAGSTIFTNING

Investerare i Foretrddesemissionen bor uppmarksamma att skatte-
lagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens regist-
reringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Fére-
tradesemissionen.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 5 december 2022 ar registrerad
som aktiedgare i Eurobattery ager foretradesratt att teckna units i
Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje en
(1) aktie innehavd pa avstamningsdagen erhalls i Féretradesemissio-
nen en (1) unitratt. Innehav av en (1) unitratt berattigar till teckning
av en (1) unit (primar foretradesratt). En unit bestar av en (1) aktie
och en (1) teckningsoption. Units som inte tecknas med primar fére-
tradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om sadana units inte racker fullt ut for teckning med subsi-
diar foretradesratt, ska units fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de tecknat med stod av unitratter och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Harutdver erbjuds aktieagare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teck-
ning av units.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 16 522 237 units, fordelat pa hogst
16 522 237 aktier och hogst 16 522 237 teckningsoptioner, motsvaran-
de totalt cirka 49,6 MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradese-
missionen ar den 5 december 2022. Sista dag for handel i Bolagets ak-
tie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 1december
2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 2 december 2022.

UTOKADE ERBJUDANDET

Utdver Foretradesemissionen har styrelsen beslutat om det Utdkade
erbjudandet om hogst 5 000 000 units, fordelat pa hogst 5000 000
aktier och hogst 5 000 000 teckningsoptioner, motsvarande totalt
15,0 MSEK. Det Utokade erbjudandet kan pakallas for det fall Foretra-
desemissionen blir 6vertecknad. Teckningskursen och villkoren i det
Utckade erbjudandet ar samma som de i Féretradesemissionen.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3,00 SEK per unit, vilket motsvarar 3,00 SEK per
aktie och ett marknadsvarde om cirka 49,6 MSEK innan Erbjudandet.
Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 7 december till och med
den 21 december 2022. Styrelsen har ratt att forlanga teckningsperi-
oden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningsperioden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje en (1) innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs en (1) unitratt for att teckna
en (1) unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 7 december till och med den 16 decem-
ber 2022. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kop och forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa
eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionar. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelspe-
riod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna units som
de unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen mas-
te saljas senast den 16 december 2022 eller anvandas for teckning
av units senast den 21 december 2022 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade uni-
tratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas
VP-konton.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namn-
da avstamningsdag dr registrerade i den av Euroclear (VPC)
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning, anmalningssedel for teckning utan foretra-
desratt samt informationsbroschyr. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat erhallna unitratter.
Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets
hemsida www.eurobatteryminerals.com, Augments erbjudandesida
offers.augment.se samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladd-
ning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Eurobattery ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan f6-
retradesratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller forvaltare. | det fall nyttjande av unitratter sker via bank eller
forvaltare uppmanas teckning genomfdras tidigt under teckningspe-
rioden eftersom olika banker och forvaltare kan ha olika tidsgranser
for sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant
betalning senast den 21 december 2022. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalning att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter ut-
nyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Observera att anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Agurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 21 december 2022. Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att be-
aktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sistinkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [@mnas utan avseende. Observera
att anmalan ar bindande.



Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Eurobattery

Box 7467, 103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Eurobattery i enlighet med villkoren i
detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Ka-
nada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande férutsatter yt-
terligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Fére-
tradesemissionen horande handlingar far foljaktligen inte distribue-
ras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga unitratter, BTU, units, aktier, teckningsoptioner eller andra var-
depapper utgivna av Eurobattery har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt varde-
papperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt nagon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda units eller andra vardepapper utgiv-
na av Eurobattery overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma
att anses vara ogiltig och [@mnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direkt-
registrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstand inte att erhalla ndgra unitratter pa sina respektive VP-kon-
ton. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande
100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare

bosattai utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka ager ratt att teckna
units i Foretradesemissionen och som inte har tillgdng till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat pa telefon eller mail enligt ovan
for information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av units utan stod av foretrade ska ske under
samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 7 december till och med den 21 december 2022.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sakerstalla att teckning kan ske om depan ar
kopplad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan fo-
retradesratt géras genom att anmalningssedel for teckning utan fo-
retrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat tillhan-
da senast klockan 15.00 den 21 december 2022. Det ar endast tillatet
att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist er-
hallna att beaktas. Ovriga anmailningssedlar kommer saledes att [am-
nas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra féretagshandel-
ser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om del-
tagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD
Il 2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller
ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifierings-
kod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in
ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraf-
tas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt riskerna
som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska sty-
relsen besluta om tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp. Tilldelning sker enligt foljande:

1. iforstahand till dem som har tecknat units med stéd av unitrat-
ter och som anmalt sitt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som tecknats
med st6d av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

2. i andra hand till 6vriga som har anmalt sig for teckning utan
stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units var och
en anmalt for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. itredje hand till dem som har ingdtt garantiataganden i egen-
skap av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sddana garanti-
atagandens belopp (och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning).

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat innehay,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt ge-
nom att aven teckna units med foretradesratt, maste teckna units
utan foretradesratt genom samma férvaltare som de tecknat units
med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan
stod av unitratter.

Om styrelsen beslutar att utnyttja det Utokade erbjudandet som ut-
gor en utokning av Foretradesemissionen kommer styrelsen att till-
dela aktierna fran denna med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan féretrades-
ratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den dag som framgar av
avrakningsnotan. Nagot meddelande [@mnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.



BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter be-
talning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. Nytecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BETALD TECKNAD UNIT

Handel i BTU kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den
7 december 2022 till och med dagen for Féretradesemissionens re-
gistrering hos Bolagsverket.

LEVERANS AV UNITS

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske i borjan av januari 2023, ombokas BTU till units utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt ak-
tieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Eurobattery har inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Eurobattery ager ratt
att en eller flera gdnger forlinga den period under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teck-
ningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bola-
get att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgang-
ligt pa Bolagets hemsida.

HANDEL PA NGM NORDIC SME

Aktierna i Eurobattery ar noterade pa NGM Nordic SME. Bolaget har
informationsplikt gentemot NGM Nordic SME vilken ar en alternativ
marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och med-
elstora foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av
ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Féretradesemissionen
kommer att tas upp och teckningsoptionerna avses tas upp till handel
pa NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras av Bo-
lagsverket, vilket berdknas ske i borjan av januari 2023. Bolaget har inte
nagon likviditetsgarant.

UTSPADNING

Vid full teckning av Erbjudandet kommer antalet aktier 6ka med
16 522 237 aktier, fran 16 522 237 aktier till 33 044 474 aktier. For be-
fintliga dgare som inte deltar i Erbjudandet innebar detta en utspad-
ning om 50,0 procent av aktiekapitalet och rosterna vid full teckning
av Foretradesemissionen avseende de nyemitterade aktierna, och yt-
terligare 33,3 procent vid full teckning av de tillhérande teckningsop-
tionerna forutsatt full teckning av Foretradesemissionen. Vid fullt
ianspraktagande av det eventuella Utokade erbjudandet innebar det
en ytterligare utspadning om cirka 13,1 procent av aktiekapitalet och
rosterna forutsatt full teckning i Féretradesemissionen innan beak-
tande av eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner, och ytterliga-
re 36,1 procent vid full teckning av de till Féretradesemissionen och
det Utokade erbjudandet horande teckningsoptionerna forutsatt full
teckning av Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av det Uto-
kade erbjudandet.

Sammantaget kan antalet aktier under férutsattning av full teckning
i Foretradesemissionen och det Uttkade erbjudandet, samt fullt
utnyttjande av de samtliga darav tillhorande teckningsoptioner-
na, 6ka med maximalt 43 044 474 aktier, fran 16 522 237 aktier till
59 566 711 aktier, innebarande en total utspadning om hogst 72,3 pro-
cent av aktiekapitalet och rosterna.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna upptagits i aktieboken.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3

Innehavare ager ratt att for en (1) teckningsoption teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 20 mars till och med
den 31 mars 2023. Teckningskursen ska uppga till ett belopp i SEK
motsvarande den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bo-
lagets aktie pa NGM Nordic SME under de tio (10) handelsdagarna
narmast fore den 20 mars 2023 med en rabatt om 30 procent, dock
som lagst motsvarande aktiens kvotvarde (1,00 SEK) och som hogst
3,90 SEK. Omrakning av antalet aktier varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av samt teckningskursen sker vid sedvanliga, i de
fullstandiga villkoren angivna bolagshandelser, bland annat fonde-
mission, emission av vardepapper med foretradesratt for aktiedgarna
och fusion. | dvrigt galler sedvanliga villkor.

AKTIEBOK
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoftrs av Eu-
roclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrades-
ratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och Bolagets bolagsordning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att [amna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat kom-
mer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven per-
sonuppgifter som inhamtats fran annan an den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisa-
tioner med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldmnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att in-
hdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér ny-
emitterade units kommer Aqurat att ombesdrja att Gverskjutande
belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbeta-
la beloppet till. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av
units, med eller utan stéd av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
[@mnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att l[dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas.

Units som inte betalats i tid kan komma att 6verldtas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Eurobattery har under oktober 2022 erhallit teckningsforbindelser
om cirka 17 MSEK, motsvarande cirka 3,4 procent av Foretradese-
missionen, samt garantidtaganden om cirka 23,1 MSEK, motsvarande



cirka 46,6 procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier
som har [@mnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i
Erbjudandet. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt
cirka 24,8 MSEK, motsvarande 50,0 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersattning. Garan-
tiatagare erhaller garantiersattning och far valja mellan antingen tolv
(12) procent kontant eller fjorton (14) procent i form av units. Detta
innebar, vid full kontant utbetalning, en maximal kostnad om cir-
ka 2,8 MSEK. Denna kostnad ar inkluderad i Foretradesemissionens
angivna emissionskostnader. Vid full utbetalning genom units inne-
bar detta en emission av maximalt 1 078 046 units samt en utokad
utspadning om 3,2 procent under forutsattning av full teckning av
Foretradesemissionen, och ytterligare 2,0 procent vid fullt utnyttjade
av de genom garantiersattningen utgivna teckningsoptionerna under
forutsattning av full teckning i Féretradesemissionen och fullt ut-
nyttjade av de darigenom emitterade teckningsoptionerna, inklusive
de till Formue Nord Fokus A/S emitterade teckningsoptionerna. Kur-
sen for de units som avses i garantiersattningen kommer att base-
ras pa den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktier under
teckningsperioden for Foretradesemissionen, dock lagst 3,00 SEK.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Garantikonsortiet nas pa adress: Augment
Partners AB, Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm.

Styrelseordférande Henrik Johannesson, VD Roberto Garcia Martinez
(genom Nazgero Consulting Services Ltd), och CFO Mattias Modén
(genom Mj Modén Forvaltning AB) har lamnat teckningsférbindel-
ser motsvarande deras respektive pro-rata-andelar om totalt cirka
1,3 MSEK. Roberto Garcia Martinez har aven lamnat garantidtaganden
om cirka 1,0 MSEK. Per dagen for Prospektets avgivande har ingen
ytterligare styrelseledamot eller ledande befattningshavare lamnat
nagon teckningsférbindelse eller avsikt att teckna i Foretradesemis-
sionen.

Nedanstaende tabell sammanfattar teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden i Erbjudandet per dagen for Prospektets avgivande.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Teckningsférbindelse Garantidtagande Totalt

Andel av Andelav Andel av

Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet Belopp i SEK Erbjudandet

Formue Nord Fokus A/S! - - 9999999 20,2 % 9999999 20,2 %
Bernhard von der Osten-Sacken? - - 1995 000 40 % 1995000 40 %
Nazgero Consulting Services Ltd? 745938 15 % 990 000 2,0 % 1735938 35%
Ehsan Ashrafi? - - 1395000 2,8 % 1395000 2,8 %
Selandia Alpha Invest A/S* - - 990 000 20% 990 000 2,0 %
Thorbjorn Wennerholm? - - 990 000 2,0 % 990 000 2,0 %
Thomas Krishan? - - 990 000 2,0 % 990 000 2,0 %
Fredrik Attefall? - - 690 000 14 % 690 000 14 %
Niclas Lowgren? - - 600 000 12 % 600 000 12%
Elvil AB® - - 600 000 12 % 600 000 12 %
Anders Axelsson? - - 495000 1,0 % 495000 0%
Frostberget Invest AB® - - 495 000 1,0 % 495 000 1,0 %
Andreas Bergstrom? - - 495000 1,0 % 495000 0%
BGL Management Aktiebolag’ - - 495 000 1,0 % 495 000 10 %
Castle River AB® - - 495000 1,0 % 495000 1,0 %
Pronator Invest AB? - - 495000 1,0 % 495000 1,0 %
Rune Loderup? - - 495000 1,0 % 495000 0%
Henrik Johannesson? 477 000 1,0 % - - 477 000 1,0 %
CapMate Aktiebolag™ - - 396 000 0,8 % 396 000 0,8 %
Frenergy AB" 199 998 0,4 % - - 199 998 0,4 %
Finn Harald Ruud? 120 000 02 % - - 120 000 02 %
Finn Ruud? 80 001 02 % - - 80 001 02 %
Mj Modén Forvaltning AB™ 59 943 01 % - - 59 943 0] %
Totalt 1682 880 34% 23100999 46,6 % 24783 879 50,0 %

1) @stre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark.
2)  Nds genom Augment.

3)  Studio 512/513 The Custard Factory, Gibb Street, Birmingham, B9 4DP, England. Ags i sin helhet av Bolagets VD och styrelseledamot Roberto Garcia Martinez

4)  Vesterbrogade 26, 1620 Kebenhavn V, Danmark.
5)  Lilla Torg 1,211 34 Malmé

6) Backebovigen 10, 441 44 Alingsds.

7)  Djursholmsvdgen 11 A, 183 56 Taby.

8)  Birger Jarlsgatan 93A, 113 56 Stockholm.

9) Rddmansgatan 71,113 60 Stockholm

10) Eriksrogrdnd 8,194 78 Upplands Visby.

11)  Algévigen 320, 133 37 Saltsjobaden

12) /0 Atumne Férvaltnings AB, BOX 252, 462 23 Vinersborg. Ags i sin helhet av Bolagets CFO Mattias Modén.



Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt bolagsordningen ska Eurobatterys styrelse bestd av minst tre
(3) och hogst fem (5) ledamoter med hogst tva (2) suppleanter. Euro-
batterys styrelse bestar for narvarande av tre (3) ledamoter inklusi-

STYRELSEN

Uppdrag
Henrik Johannesson Ordfdrande
Jan Olof Arnbom Ledamot
Roberto Garcia Martinez Ledamot

INFORMATION OM STYRELSEN

HENRIK JOHANNESSON
Styrelseordforande sedan 2020. Fodd 1975.

Utbildning och bakgrund: Magisterexamen inom juridik fran Lunds
universitet samt studier vid Handelshogskolan i Stockholm och en
exekutiv utbildning fran Harvard Business School. Johannesson har
en mangarig erfarenhet av internationellt ledarskap, inklusive ett
antal nyckelpositioner som medlem i ledningsgruppen i Oriflame
Cosmetics. For narvarande ar Johannesson en aktiv investerare med
engagemang i féretag inom bland annat antidoping, teknik och digi-
tala plattformar, telekom, och halsotillskott.

JAN OLOF ARNBOM
Styrelseledamot sedan 2018. Fodd 1952.

Utbildning och bakgrund: Filosofie licentiat i geologi fran Uppsala uni-
versitet. Arnbom var bland annat chef for enheten gruvnaring pa Sveri-
ges Geologiska Undersokning under perioden 2007-2017. Arnbom har
aven arbetat som geokonsult med olika uppdrag vid flera konsultbolag,
bland annat Bjerkings ingenjorsbyra, SGAB och IVL Svenska MiljGinsti-
tutet.

ROBERTO GARCiA MARTINEZ
Ledamot sedan 2019. Fodd 1970.

Utbildning och bakgrund: Doktor i juridik samt kandidatexamen i in-
dustriell psykologi och i ekonomi och juridik. Garcia Martinez har en
mangarig erfarenhet fran gruvindustrin, senast som VD fér Show Mine-
rals S.L. sedan 2010 och Haliburton Overseas Limited sedan 2011. Innan
det har Garcia Martinez varit VD for 2+1 Global Projects GmbH under
perioden 2007-2009 samt Senior Manager pa D.O.C. Project Manage-
ment GmbH under perioden 1999-2006.

Invald

ve styrelseordférande. Styrelseledaméterna ar valda av arsstamman
2022 for tiden intill slutet av arsstamman 2023. Styrelsen har sitt sate
i Stockholm.

Oberoende i forhallande till

Innehav av

Bolaget och ledningen  Storre aktiedgare aktier'

2020 Ja Ja 159 000
2018 Ja Ja 124
2019 Nej Ja 248 646

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Goalplan AB, Investing with
Purpose AB, Jerheel Ventures AB och Swedish Probiotics AB. Styrel-
seledamot i Brandie Technologies AB, Cloudreel AB, Drug Free Sport
Holding LLC, Hello Ebbot AB, IDTM Sweden Holdings AB, International
Doping Tests & Management AB IDTM, och Turcan US Inc.

Innehav i Bolaget: 159 000 aktier (privat).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD for Arnbom Geokonsult AB.
Styrelseledamot i Arnbom Geotrade HB och Clear Dredge AB.

Innehav i Bolaget: 724 aktier (privat).

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i och dgare av Nazgero Consulting
Services Ltd. Styrelseledamot i Fennia Gold Oy, FinnCobalt Oy och
Northgold AB.

InnehaviBolaget: 248 646 aktier (genom Nazgero Consulting Services
Ltd). 399 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023. 533 001 teck-
ningsoptioner av serie 2021/2024.

1) Avserdirekt dgande privat samt indirekt dgande genom fysiska och juridiska personers innehav.



INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ROBERTO GARCIA MARTINEZ (VD)
VD sedan 2019. Se "Information om styrelsen".

MATTIAS MODEN (CFO)
CFO sedan 2016. Fodd 1976.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom frén Orebro Universitet. Modén
har 6ver 20 ars erfarenhet inom redovisning och beskattning. Modén
arbetar parallellt som VD och inhyrd CFO i Atumne Forvaltnings AB, och
sedan 2021 som inhyrd CFO i guldprospekteringsbolaget Northgold AB.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare. Vissa styrelseledamater och ledande
befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget.
Dessa redoggrs for i underavsnittet "Transaktioner med narstdende"
under avsnittet "Legala fragor och agarforhallanden". Vissa styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare har dven finansiella intres-
sen i Bolaget till foljd av deras innehav av aktier i Bolaget. Det finns
inget avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare om formaner efter det att upp-
draget har avslutats.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem (5) aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) av reg-
lerings- eller tillsynsmyndigheter (inklusive erkanda yrkessamman-
slutningar) officiellt bundits vid, eller utfardats paféljder pa grund av
ett brott, eller (iii) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller overgripande funktioner hos en emittent. Samtliga
Bolagets styrelseledamater och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Strandvagen 7,114 56 Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD, styrelseledamot och dgare i MJ Modén Forvalt-
ning AB. Styrelseledamot och VD for Atumne Forvaltnings AB. Styrel-
seledamot i Hotell och Restaurang Stadskallaren i Skara AB och TJ
Event AB. CFO i Northgold AB.

Innehav i Bolaget: 19 981 aktier (genom Mj Modén Férvaltning AB).

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE

OCH DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Roberto Garcia Martinez ar sedan den 1 mars 2019 Bolagets VD. Gar-
cfa Martinez och Bolaget ingick ett anstallningsavtal den 1 mars 2019
enligt vilket Garcia Martinez erhaller 5 000 EUR efter skatt i [6n per
manad. Utover lon betalar Bolaget manatliga socialférsakringsavgif-
ter till forman for Garcia Martinez. Garcia Martinez ar inte berattigad
till dvertids- eller reseersattning eller manatliga pensionsavsattning-
ar. VD erhaller inget avgangsvederlag. | 6vrigt innehaller VD:s anstall-
ningsavtal sedvanliga villkor, sdsom konkurrens- och varvningsklau-
suler samt bestimmelser om immateriella rattigheter och sekretess.
En 6msesidig uppsagningstid om sex manader tillampas.

Arsstimman den 22 juni 2022 beslutade att arvode till var och en
av de stammovalda styrelseledamoterna ska utgd med 80 KSEK for
tiden fram till &rsstamman 2023. For styrelseordforanden utgar ett
arvode om 250 KSEK for tiden fram till arsstamman 2023.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna och
de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2021.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fakturerade

Styrelse- Sociala Rorlig Ovriga  ersittningar
2021 (SEK) arvode/lon avgifter ersattning formaner via bolag Summa
Henrik Johannesson 150 000 47120 0 0 0 197130
Jan Olof Arnbom 70 000 1147 0 0 71942 149 089
Roberto Garcia Martinez 1259 642 397 592 0 0 3121440 4778 674
Mattias Modén 0 0 0 0 660 000 660 000
Totalt 1479 642 451869 0 0 3853382 5784893



Finansiell information

Foljande tabeller visar historisk finansiell information om Bolaget for
rakenskapsaren 2021 och 2020 samt for niomanadersperioden fran
och med den 1januari till och med den 30 september 2022 med jam-
forelsesiffror for motsvarande period 2021.

Eurobatterys reviderade arsredovisningar for 2021 och 2020 samt
den icke-reviderade och ej oOversiktligt granskade delarsrapporten
for niomanadersperioden fran och med den 1 januari till och med
den 30 september 2022 har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 20121

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1januari — 30 september

Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Revisionsberattelser-
na finns intagna i arsredovisningarna och féljer standardformu-
leringar. Arsredovisningarna finns att tillgd p& Bolagets hemsida
www.eurobatteryminerals.com/ekonomiska-rapporter/.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Detta avsnitt bor
lasas tillsammans med de till Prospektet inforlivade rakenskaperna.
Hanvisningar gors enligt avsnittet "Handlingar som inférlivas genom
hanvisning".

1januari — 31 december

2022 2021 2021 2020

Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintikter 54 277 302 206
Summa rorelseintakter 54 277 302 206
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 12239 11433 -15 422 -11029
Personalkostnader -2137 -1561 -1932 -2327
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 0 -1 -4 -3
Summa rérelsekostnader -14 376 -12995 -17 358 -13359
Rorelsens resultat -14 322 -12718 -17 055 -13152
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 0 255 282 0
Rantekostnader och liknande poster -1938 0 -3 -875
Summa finansiella poster -1938 255 279 -875
Resultat fore skatt -16 260 -12 463 -16 776 -14 028
Skatt pa periodens resultat 0 0 220 0
Periodens resultat -16 260 -12 463 -16 556 -14 028



KONCERNENS BALANSRAKNING

30 september

31december

2022 2021 2021 2020
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Licenser och gruvkoncessioner 25 844 25 844 25 844 25 844
Balanserade utvecklingskostnader 22 284 15999 18 598 12 043
Summa immateriella anliggningstillgangar 48128 41843 44 442 37887
Materiella anlaggningstillgdngar
Maskiner och inventarier 54 58 54 17
Summa materiella anlaggningstillgangar 54 58 54 17
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag 15353 0 0 0
Fordringar pa koncernféretag 0 0 0 0
Lamnade depositioner 79 79 79 79
Andra langfristiga placeringar 23 033 22 341 22 872 11190
Summa finansiella tillgdngar 38 465 22 420 22950 11269
Summa anlaggningstillgangar 86 647 64 321 67 447 49173
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 641 792 7305 792
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 129 107 129 107
Summa kortfristiga fordringar 770 715 7434 899
Kassa och bank 3052 16 994 2832 42737
Summa omsattningstillgdngar 3822 17709 10 266 43636
Summa tillgdngar 90 469 82030 7773 92 809



KONCERNENS BALANSRAKNING (FORTS.)

30 september

31december

2022 2021 2021 2020
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 522 15679 15720 15679
Fond avseende utvecklingskostnader 13 629 121 12111 10 761
Summa bundet eget kapital 30151 27790 27831 26 440
Fritt eget kapital
Overkursfond 127 451 10557 105571 105003
Balanserade medel 75296 -46 410 -45 685 -30 482
Periodens resultat -16 260 -12 463 -16 536 -14 028
Summa fritt eget kapital 35895 46 698 43350 60 493
Summa eget kapital 66 046 74 488 71181 86933
Uppskjuten skatt 5531 5520 5291 5520
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 000 0 0
Summa langfristiga skulder 18000 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 649 297 956 213
Aktuella skatteskulder 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 132 554 153 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter m 117N 132 140
Summa kortfristiga skulder 892 2022 1241 356
Summa eget kapital och skulder 90 469 82030 7773 92 809



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1januari — 30 september

1januari — 31 december

2022 2021 2021 2020
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -14 322 -12718 -17 055 -13 152
Avskrivningar 0 1 4 3
Erhallen/betald ranta m.m. -1938 255 466 -745
Forandringar av rorelsekapital
Férandringar av kortfristiga fordringar 6 664 184 -6 535 19
Forandringar av kortfristiga skulder -349 1674 885 -297
Forandringar av rorelsekapital 6315 1858 -5650 -177
Kassafléde fran den lopande verksamheten -9 945 -10 604 -22235 -14 071
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar 0 -42 -6 555 -4221
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 685 -3956 -42 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -15 515 -11141 -11682 -11190
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19200 -15139 -18 279 -15 411
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 11905 0 608 7219
Kostnader for emission av aktier -540 0 0 -6 512
Nyupptagna lan och krediter 18 000 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 29 365 0 608 65607
Forandring likvida medel 220 -25743 -39905 36125
Likvida medel vid periodens bérjan 2832 42737 42737 6612
Likvida medel vid periodens slut 3052 16 994 2832 42737



NYCKELTAL

Eurobattery tilldmpar vissa alternativa nyckeltal som inte ar definie-
rade enligt Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3). Eurobattery anvander dessa
nyckeltal mot bakgrund av bedomningen att nyckeltalen ger en batt-
re forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Eurobattery har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags

KONCERNENS NYCKELTAL

1januari — 30 september

nyckeltal som har samma eller liknande benamning da definitionerna
kan skilja sig at. Nyckeltalen har inte reviderats av Bolagets revisor,
om sa inte specificeras uttryckligen. Nedanstdende tabell visar Bola-
gets nyckeltal for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt f6r perioden
fran och med den 1januari till och med den 30 september under ar
2021 och 2022.

1januari — 31 december

2022 2021 2021 2020
Genomsnittligt eget kapital, KSEK 68 614 8071 79 057 63 844
Genomsnittligt totalt kapital, KSEK 84091 87 420 85261 67108
Rantabilitet pa eget kapital, % -21 -15 -21 -21
Rantabilitet pa totalt kapital, % -17 -14 -20 -20
Soliditet, % 73 91 92 94
Kassalikviditet, % 428 876 827 12 257
Resultat per aktie, SEK -0,98 -0,79 -1,05 -0,89
Eget kapital per aktie, SEK 4,00 474 453 5,54
Totalt antal aktier, st' 16 522 237 15719 503 15719 503 15679 318

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Genomshnittligt eget kapital

Genomsnittet av eget kapital i borjan av perioden och slutet av peri-
oden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa eget kapital vid
stora dndringar i eget kapital under perioden.

Genomshnittligt totalt kapital

Genomsnittet av totalt kapital i borjan av perioden och slutet av pe-
rioden. Mattet anvands for att jamna ut rantabilitet pa totalt kapital
vid stora andringar i totalt kapital under perioden.

Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att skapa en ef-
fektiv verksamhet och en rationell kapitalstruktur.

Réntabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital. Mattet anvands for att mata hur ef-
fektivt Bolagets totala kapital utnyttjas for att skapa avkastning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget har valt att re-
dovisa nyckeltalet da det ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att
det darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet.

1) Reviderat nyckeltal fér heldren

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga
skulder. Bolaget redovisar nyckeltalet eftersom det kan anvandas for
bedémning av Bolagets finansiella stallning och formaga att betala
sina skulder varefter de forfaller till betalning.

Resultat per aktie

Koncernens resultat efter skatt for perioden dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Mattet anvands for att beskriva hur
stor del av Bolagets resultat som ar hanforligt till varje aktie.

Eget kapital per aktie

Koncernens egna kapital vid periodens slut dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Mattet redovisar hur stor del av det
bundna och fria egna kapitalet som ar hanforligt till varje aktie.

Totalt antal aktier

Totalt antal utestaende aktier i Bolaget vid periodens slut. Mattet an-
vands som bas vid harledning av andra nyckeltal, daribland resultat
per aktie och eget kapital per aktie.



HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

1januari — 30 september

1januari — 31 december

KSEK 2022 2021 2021 2020
Eget kapital vid borjan av perioden (A) 71181 86933 86933 40 754
Eget kapital vid slutet av perioden (B) 66 046 74 488 71181 86 933
Genomsnittligt eget kapital ((A+B)/2) 68 614 807N 79 057 63 844
1januari — 30 september 1januari — 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Totalt kapital vid bérjan av perioden (A) 77713 92809 92809 41406
Totalt kapital vid slutet av perioden (B) 90 469 82 030 77713 92 809
Genomsnittligt Totalt kapital ((A+B)/2) 84 091 87 420 85 261 67108
1januari — 30 september 1januari — 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Resultat efter finansiella kostnader (A) -16 260 -12 463 -16 776 -14 028
Finansiella kostnader (B) -1938 0 -3 -875
Summa (A-B) -14 322 -12 463 -16 773 -13153
Genomsnittligt eget kapital (C) 68 614 807N 79 057 63 844
Rantabilitet pa eget kapital ((A-B)/C) -21% 15% -21% -21%
1januari - 30 september 1januari - 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Resultat efter finansiella kostnader (A) -16 260 -12 463 -16 776 -14 028
Finansiella kostnader (B) -1938 0 -3 -875
Summa (A-B) -14 322 -12 463 -16 773 -13153
Genomsnittligt totalt kapital (C) 84 091 87 420 85261 67108
Rantabilitet pa totalt kapital ((A-B)/C) =17 % 14 % -20 % -20 %
1januari — 30 september 1januari — 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Eget kapital (A) 66 046 74 488 71181 86933
Balansomslutning (B) 90 469 82 030 77713 92 809
Soliditet (A/B) 3% 91% 92% 94 %
1januari — 30 september 1januari — 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Omsattningstillgangar (A) 3822 17709 10 266 43636
Kortfristiga skulder (B) 892 2022 1241 356
Kassalikviditet (A/B) 428 % 876 % 827 % 12257 %



1januari — 30 september 1januari — 31 december

KSEK 2022 2021 2021 2020
Resultat (A) -16 260 -12 463 -16 556 -14 028
Antal aktier (tusen) (B) 16 522 15720 15720 15679
Resultat per aktie (A/B) -0,98 -0,79 -1,05 -0,89
1januari — 30 september 1januari — 31 december
KSEK 2022 2021 2021 2020
Eget kapital (A) 66 046 74 488 71181 86933
Antal aktier (tusen) (B) 16 522 15720 15720 15679
Eget kapital per aktie (A/B) 400 474 453 5,54

FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

Inga betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning som be-
doms vara av vasentlig karaktar har skett efter den 30 september
2022 och fram till dagen for Prospektets avgivande.

UTDELNINGSPOLICY

Eurobattery ar ett tillvaxtbolag dar genererade medel planeras att av-
sattas till vidareutveckling av verksamheten. Avsikten ar att styrelsen
inte kommer lamna nagon utdelning de narmaste aren, men i fram-
tiden, forutsatt att den finansiella positionen medger, kan utdelning
komma att [amnas. Eurobatterys styrelse har inte lagt fast nagon ut-
delningspolicy.




Legala fragor och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen for Prospektets
avgivande till 16 522 237 SEK, fordelat pa 16 522 237 aktier av sam-
ma slag, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Aktiekapitalet i Bo-
laget per den 1 januari 2022 uppgick till 15 719 503 SEK, fordelat pa
15719 503 aktier avsamma slag till ssmma kvotvarde. Varje aktie ager
lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Varje aktie berattigar till en
rost pa bolagsstamman. Aktierna ar denominerade i SEK.

Samtliga aktier har emitterats enligt svensk lag och ar fullt inbetal-
da och fritt 6verlatbara. Det foreligger inga begransningar i aktiernas
Gverlatbarhet.

Enligt Bolagets bolagsordning, per dagen for Prospektets avgivande,
far aktiekapitalet inte understiga 6 000 000 SEK och inte dverstiga
24000 000 SEK, och aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre an
6 000 000 aktier och inte fler an 24 000 000 aktier. Extra bolags-
stdamman den 30 november 2022 har beslutat att andra granserna
for aktiekapitalet och antalet aktier till ldgst 25 000 000 SEK och
hogst 100 000 000 SEK respektive lagst 25 000 000 aktier och hogst

100 000 000 aktier, under forutsattning av Foretradesemissionens
genomforande. Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning,
att medfora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 16 522 237 SEK till
33 044 473 SEK och att antalet aktier okar fran 16 522 237 aktier till
33 044 473 aktier genom nyemission av hogst 16 522 236 aktier. Vid
fullt utnyttjande av det Utokade erbjudandet ckar aktiekapitalet till
38 044 473 SEK och antalet aktier till totalt 38 044 473 aktier. Vid fullt
utnyttjande av emitterade teckningsoptioner, forutsatt full teckning i
Foretradesemissionen och det Utokade erbjudandet, kan aktiekapita-
let som mest oka till 48 805 591 och antal aktier till 48 805 591 aktier.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Enligt det av Euroclear forda &garregistret hade Bolaget cirka
8 300 aktiedgare per den 28 september 2022. Nedan redovisas Bo-
lagets aktiedgare med minst fem (5) procent av aktierna och roster-
na per datumet for Prospektets avgivande. Det finns, enligt Bolagets
kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager fem (5) pro-
cent eller mer av samtliga aktier eller roster i Eurobattery utéver vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part.

AGARFORHALLANDEN
Namn Antal aktier' Andel av roster och kapitalet’
Clearstream Banking Germany? 2092177 127 %
Andrew Randall 971170 59 %
Ovriga aktiedgare 13458 890 815%
Totalt 16 522 237 100,0 %

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra aktieagarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets aktied-
gare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande overens-
kommelser som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Den 7 april 2022 genomforde Bolaget, med stod av bemyndigandet
fran arsstamman den 1 juni 2021, en riktad nyemission av en kon-
vertibel till Formue Nord Fokus A/S om ett nominellt belopp om
18,0 MSEK. Emissionen omfattade en konvertibel som ger Formue
Nord Fokus A/S ratt till konvertering till en konverteringskurs om
15,0 SEK fram till och med den 11 april 2023, innebarande en emission
av hogst 1200 000 nya aktier. For det fall Bolaget genomfor en riktad
emission av aktier har innehavaren ratt att konvertera hela konver-
tibeln till en konverteringskurs motsvarande emissionskursen i den
riktade emissionen, dock lagst 6,0 SEK. Konvertiblerna [oper med en
arlig ranta om tolv (12) procent, och minsta konverteringsbelopp ar
45 MSEK per tillfalle. Per dagen for Prospektets avgivande har ingen
del av konvertibeln konverterats till aktier. For det fall hela lanet ej
konverteras ska aterbetalning av lanet ske senast den 11 april 2023.
Bolaget har i samband med Féretradesemissionen dtagit sig att ater-
betala 8,0 MSEK av den utestdende konvertibeln till Formue Nord
Fokus A/S som dtagit sig att kvitta det aterstaende beloppet mot en

nyemitterad konvertibel om nominellt 10,0 MSEK. Saledes kommer
ingen del av den utestaende konvertibeln att konverteras till aktier
i Bolaget. Som en del i Gverenskommelsen rérande aterbetalningen
av den utestadende konvertibeln kommer Formue Nord Fokus A/S att
vederlagsfritt erhalla 3 333 333 teckningsoptioner av samma serie
som de genom Foretradesemissionen vederlagsfritt emitterade teck-
ningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande av de till Formue Nord Fokus
A/S utlovade teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med 3 333 333 aktier och aktiekapitalet med 3 333 333 SEK,
vilket skulle medfora en utspadningseffekt om cirka 5,3 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget, under antagande om full teckning
i Erbjudandet och det Utokade erbjudandet, och fullt utnyttjande av
de darav emitterade teckningsoptionerna.

Arsstamman den 17 juni 2020 beslutade inritta ett teckningsop-
tionsbaserat incitamentsprogram for den verkstallande direktoren
Roberto Garcia Martinez. Den 17 juni 2020 tecknade Roberto Garcia
Martinez 399 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023. Varje teck-
ningsoption berattigar Roberto Garcia Martinez till teckning av en
aktie till en teckningskurs om 14,20 SEK per aktie under perioden fran
och med den 18 juni 2023 till och med den 18 september 2023. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med anled-
ning av incitamentsprogrammet kommer antalet aktier i Bolaget att
6ka med 554 482 aktier och aktiekapitalet med 554 482 SEK, vilket
skulle medfdra en utspadningseffekt om cirka 0,9 procent av résterna

1) Uppgift enligt den Bolagets aktiebok per den 30 september 2022, samt av Bolaget ddrefter kdnda férdndringar.
2)  Clearstream Banking Germany ombesdérjer aktier fér samtliga av Bolagets aktiedgare pd Bérse Stuttgart.



och kapitalet i Bolaget, under antagande om full teckning i Erbjudan-
det och det Utdkade erbjudandet, och fullt utnyttjande av de darav
emitterade teckningsoptionerna inklusive de till Formue Nord Fokus
A/S emitterade teckningsoptionerna (utan hansyn tagen till den om-
rakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till, som foranleds av Erbjudandet).

Arsstamman den 1 juni 2021 beslutade inratta ett teckningsop-
tionsbaserat incitamentsprogram for den verkstallande direktdren
Roberto Garcia Martinez. Den 1 juni 2021 tecknade Roberto Garcia
Martinez 533 001 teckningsoptioner av serie 2021/2024. Varje teck-
ningsoption berattigar Roberto Garcia Martinez till teckning av en
aktie till en teckningskurs om 21,84 SEK per aktie under perioden fran
och med den 2 juni 2024 till och med den 2 september 2024. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med anledning
av incitamentsprogrammet kommer antalet aktier i Bolaget att oka
med 533 001 aktier och aktiekapitalet med 533 001 SEK, vilket skulle
medfora en utspadningseffekt om cirka 0,8 procent av résterna och
kapitalet i Bolaget, under antagande om full teckning i Erbjudandet
och det Utckade erbjudandet, och fullt utnyttjande av de darav emit-
terade teckningsoptionerna inklusive de till Formue Nord Fokus A/S
emitterade teckningsoptionerna (utan hansyn tagen till den omrak-
ning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till, som foranleds av Erbjudandet).

Extra bolagsstamman den 30 november 2022 beslutade inrdtta ett
prestationsbaserat incitamentsprogram for den verkstallande direk-
toren Roberto Garcia Martinez. | syfte att sakra Bolagets ataganden
att i enlighet med villkoren for incitamentsprogrammet Gverlata
aktier till Roberto Garcia Martinez samt for att sakra Bolagets kost-
nader for sociala avgifter med anledning av incitamentsprogrammet,
emitterade och tecknade bolaget 197 130 teckningsoptioner av se-
rie 2022/2025, var och en berattigande till teckning av en aktie till
en teckningskurs per aktie motsvarande aktiens kvotvarde under
perioden fran och med den 22 november 2025 till och med den 15
januari 2026. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
utgivna med anledning av incitamentsprogrammet kommer antalet
aktier i Bolaget att oka med 197 130 aktier och aktiekapitalet med
197130 SEK, vilket skulle medfora en utspadningseffekt om cirka 0,3
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget, under antagande om full
teckning i Erbjudandet och det Utékade erbjudandet, och fullt ut-
nyttjande av de darav emitterade teckningsoptionerna inklusive de
till Formue Nord Fokus A/S emitterade teckningsoptionerna (utan
hansyn tagen till den omrakning av teckningskursen och antalet akti-
er som varje teckningsoption berattigar till, som féranleds av Erbju-
dandet).

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner utgivna med
anledning av incitamentsprogrammen serie 2020/2023, serie
2021/2024 och serie 2022/2025 kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att 6ka med upp till 1284 613 och aktiekapitalet med upp till
1284 613 SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt motsvaran-
de cirka 2,0 procent av roster och kapital i Bolaget, under antagande
om full teckning i Erbjudandet och det Utdkade erbjudandet, och
fullt utnyttjande av de darav emitterade teckningsoptionerna inklu-
sive de till Formue Nord Fokus A/S emitterade teckningsoptionerna
(utan hansyn tagen till den omrakning av teckningskursen och an-
talet aktier som varje teckningsoption berattigar till, som foranleds
av Erbjudandet).

Per datumet for Prospektets avgivande finns inga andra utstaende
teckningsoptioner eller konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Eurobattery
ingatt under en period av ett ar omedelbart fore Prospektets avgivan-
de, eller som i Ovrigt ar relevanta for den pagaende verksamheten.

Investeringsavtal med option att férvarva FinnCobalt Oy

Den 11 maj 2020 ingick Bolaget ett investerings- och aktiedgaravtal
innefattande en option for ett stegvis forvarv av 100 procent av akti-
ernai FinnCobalt. FinnCobalt ar ensam agare av Hautalampi-projektet
i 6stra Finland. Enligt avtalet erhdller Bolaget en option att férvarva
samtliga aktier i FinnCobalt i stegvisa transaktioner mot ett samman-
lagt vederlag om 6,05 MEUR, varav 1,35 MEUR kontant och 4,70 MEUR
genom apportemission av nyemitterade aktier i Bolaget vid fullt
utnyttjande av optionen. Bolaget har aven maojlighet att betala hela
ersattningen kontant. Kopoptionen loper 48 manader fran avtalets
verkstallande. Enligt villkoren i investerings- och aktiedgaravtalet ar
optionen forenad med en skyldighet att tillhandahalla successiv fi-
nansiering till Hautalampi-projektet. Bolaget har per dagen for Pro-
spektets avgivande forvarvat 40 procent av aktierna i FinnCobalt.

Forvarvet ar strukturerat enligt féljande:
Den 27 maj 2020 erlade Bolaget 50 001 EUR kontant och
200 001 EUR i form av nyemitterade aktier i Bolaget till befint-
liga aktiedgare i FinnCobalt som vederlag for utfardandet av op-
tionerna att forvarva FinnCobalt. Teckningskursen fér aktierna
uppgick till 14,01 SEK per aktie, vilket motsvarade det volymvag-
da genomsnittspriset for Bolagets aktier pa NGM Nordic SME
under de 10 handelsdagarna omedelbart fore den 27 maj 2020.
Forsta optionen: Den 1 juli 2022 erlade Bolaget 250 000 EUR
kontant och 1 000 002 EUR i form av 802 734 nyemitterade
aktier i Bolaget till befintliga aktiedgare i FinnCobalt som ved-
erlag for forvarvet av 40 procent av aktierna i FinnCobalt. For-
varvet forutsatte att Bolaget dessférinnan lamnat ovillkorade
tillskott om 2 000 000 EUR till FinnCobalt for finansieringen av
Hautalampi-projektet efter utgdngen av en period om 24 mana-
der efter avtalets verkstallande.
Andra optionen: Bolaget har ldmnat ovillkorade tillskott om
ytterligare 500 000 EUR till FinnCobalt for finansieringen av
Hautalampi-projektet efter utgangen av en period om 36 ma-
nader efter avtalets verkstallande, samt nyttjat den férsta optio-
nen enligt ovan, och darigenom uppfyllt forutsattningarna for
att kunna forvarva ytterligare 30 procent av FinnCobalt mot ett
vederlag om 250 002 EUR kontant och 1 000 002 EUR i form
av nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget har aven majlighet att
betala hela vederlaget kontant.
Tredje optionen: Efter utgangen av en period om 48 manader
efter avtalets verkstallande ager Bolaget ratt att, under forut-
sattning att den forsta och andra optionen har utnyttjats, for-
varva aterstaende 30 procent av FinnCobalt mot ett vederlag
om 300 000 EUR kontant och 1 000 002 EUR i form av nyemit-
terade aktier i Bolaget. Bolaget har aven mgjlighet att betala
hela vederlaget kontant.
Vid tillkannagivandet av kommersiell produktion ska Bolaget
betala nuvarande aktiedgare i FinnCobalt 500 001 EUR kontant
och 1500 000 EUR i nyemitterade aktier i Bolaget. Bolaget har
aven mojlighet att betala hela ersattningen kontant.
Befintliga aktiedgare i FinnCobalt har ratt till en royalty om
en (1) procent av Bolagets erhallna nettoomsattning till foljd
av forsaljning av metallprodukter och mineraler utvunna inom
ramen for Hautalampi-projektet. Bolaget har ratt att aterkopa
royaltyn mot ett vederlag om 1500 000 EUR.

Investeringsavtalet ingicks mellan Eurobattery och FinnCobalts da-
varande agare, ALANDRA OY (org.nr. 2302290-7), Kiviralli Oy (org.
nr. 0366300-2) och Tetra Ekberg Oy (org.nr. 2787629-9). Aktier som
erlaggs som vederlag till befintliga aktiedgare i FinnCobalt ar fore-
mal for sa kallad lock-up i nio (9) manader fran den tidpunkt da nya
aktier emitteras till saljarna. For lock-up-atagandet galler sedvanli-
ga undantag, bland annat vid dverlatelser av aktier i samband med
offentliga uppkopserbjudanden och fusion. Dartill kan Eurobatterys
styrelse fran fall till fall diskretionart medge undantag fran lock-
up-atagandet, dock att styrelsen darvid ska beakta atagandets syf-



te. Vidare finns en drag along-klausul i avtalet enligt vilken samtliga
aktieagare i FinnCobalt har en skyldighet att salja sina aktier om en
aktiedgare som ager mer an 50 procent av aktierna véljer att sélja sin
andel och samtliga aktier i FinnCobalt har varderats till minst 15 000
000 EUR. Fram till att den andra optionen har utnyttjats enligt ovan
har Bolaget saledes en skyldighet att salja sina aktier om de tidigare
aktiedgarna beslutar att salja sin andel av aktierna i FinnCobalt i en-
lighet med drag along-klausulen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med styrelseledamoten Jan Olof
Arnbom, genom bolaget Arnbom Geotrade HB, enligt vilket Arnbom
utfor konsulttjanster for Bolaget. Konsulttjansterna bestar huvud-
sakligen i radgivning avseende finansiering, agarrelationsfragor, ad-
ministration med mera. Arnbom har fakturerat Bolaget 127 327 SEK
(exklusive moms) under rakenskapsaret 2020, 71 942 SEK (exklusive
moms) under rakenskapsaret 2021, och 73 904 SEK (exklusive moms)
under perioden fran och med den 1januari till och med den 30 sep-
tember 2022, for utforda konsulttjanster.

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med styrelseledamoten och VD:n
Roberto Garcia Martinez, genom bolaget Nazgero Consulting Servi-
ces Ltd, enligt vilket Garcia Martinez utfor konsulttjanster for Bola-
get. Konsulttjansterna bestar huvudsakligen i radgivning avseende
geologiska undersékningar och analyser, utveckling och analyser
av nya fyndigheter, med mera. Garcia Martinez har fakturerat Bo-
laget 2 000 451 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2020,
3 121 440 SEK (exklusive moms) under rakenskapsaret 2021, och
2 082 060 SEK (exklusive moms) under perioden fran och med den

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Period

1 januari till och med den 30 september 2022, for utférda konsult-
tjanster.

Enligt ett tidigare konsultavtal med den tidigare styrelseordforanden
Martin-Boldt Christmas, genom bolaget Christmas Holding AB, enligt
vilket Boldt-Christmas utfort konsulttjanster for Bolaget. Konsult-
tjansterna bestar huvudsakligen i radgivning avseende finansiering,
agarrelationsfragor, administration med mera. Boldt-Christmas har
fakturerat Bolaget 210 000 SEK (exklusive moms) under rakenskaps-
aret 2020.

Enligt ett tidigare konsultavtal med den tidigare styrelseledamoten
Mounia Benbouzid, genom bolaget Amplex Management AB, enligt
vilket Benbouzid utfért konsulttjanster for Bolaget. Konsulttjans-
terna bestod huvudsakligen av radgivning avseende public relations
med mera. Benbouzid har fakturerat Bolaget 330 000 SEK (exklusive
moms) under rakenskapsaret 2020.

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte, under perioden fran och
med den 1 januari 2020 till och med dagen for Prospektets avgivan-
de, genomfort nagon transaktion med narstaende part till Bolaget
som individuellt, eller i sin helhet, ar vasentlig for Bolaget. Samtliga
ovan beskrivna transaktioner med narstaende har, enligt styrelsens
bedémning, ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Nedan anges totala belopp (exklusive mervardesskatt) for ovan be-

skrivna narstaendetransaktioner under perioderna som den finan-
siella historiken avser.

Narstidendetransaktioner (KSEK)

1januari — 31 december 2020
1januari — 31 december 2021
1januari — 30 september 2022

2667778
3193382
2155 964

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Inget bolag i Koncernen har under de senaste tolv manaderna varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skil-
jeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana
som Bolaget bedémer kan uppkomma), som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Koncernens finansiella stallning eller
l6nsamhet. Det kan dock inte uteslutas att bolag i Koncernen kan bli
inblandade i sddana férfaranden i framtiden och att de kan fa effekter
pa Koncernens finansiella stallning och lonsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget har
nagra privata intressen som star i strid med Bolagets intressen. Som
framgar i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare" har
emellertid flera av styrelsens ledamoter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta eller indirekta
innehav av aktier och teckningsoptioner.



Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar finns tillgangliga pa Bolagets kontor pa Strand-
vagen 7, 114 56 Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar). Handlingarna gar aven att finna pa Bolagets
hemsida: www.eurobatteryminerals.com.

Prospektet.

Bolagets arsredovisningar jamte revisionsberattelser for raken-
skapsaren 2020 och 2021.

Bolagets delarsrapport for perioden fran och med den 1januari
till och med den 30 september 2022.

Bolagets stiftelseurkund.

Bolagets bolagsordning.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO3.



rals for
volution

Eurobattery Minerals AB ar ett svenskt gruvforetag noterat pa NGM Nordic SME (BAT) och Bérse Stuttgart (EBM). Som sjalva grunden
for vardekedjan for batteriproduktion ar féretagets vision att hjalpa Europa bli sjélvforsorjande pa etiska och fullt sparbara batteri-
mineraler som anvands inom elfordonsindustrin. Foretaget underséker och utvecklar flera nickel-, kobolt- och kopparprojekt i Euro-
pa och ska leverera héllbart utvunna ravaror som ar kritiska for den snabbt vaxande batterimarknaden. For mer information besék
www.eurobatteryminerals.com. Augment Partners AB, tel. +46 8-604 22 55, e-post: info@augment.se ar attery Minerals Mentor.
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